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AVISO A LOS ACCIONISTAS DE MARCH INTERNATIONAL - MARCH CLIMATE TRANSITION
CREDIT Y MARCH INTERNATIONAL - MEDITERRANEAN FUND
(La “Sociedad”)

EL consejo de administraciéon de la Sociedad (denominado colectivamente el “Consejo” e individualmente los
“Consejeros”) ha decidido fusionar el sub-fondo March International - March Climate Transition Credit (el
“Sub-Fondo Absorbido”) con el sub-fondo March International - Mediterranean Fund (el “Sub-Fondo Absorbente” v,
conjuntamente, los “Sub-Fondos") (la “Fusién”) con efecto a partir del 20 de febrero de 2026 (la “Fecha de Efectos”)
sobre la base del Valor Liquidativo a fecha de 19 de febrero de 2026.

Los Consejeros han decidido fusionar el Sub-Fondo Absorbido con el Sub-Fondo Absorbente de conformidad con el
articulo 120) a) de la Ley de 17 de diciembre de 2010 sobre organismos de inversién colectiva, con sus modificaciones
posteriores (la “Ley de 2010"), de conformidad con el folleto (el “Folleto”) y los estatutos consolidados (los
“Estatutos”) del Fondo.

En el anexo | se adjunta un cuadro con las principales diferencias entre el Sub-Fondo Absorbido y el Sub-Fondo
Absorbente.

1. Justificacién de la fusién

Se recuerda que el Sub-Fondo Absorbido es un fondo subordinado del fondo principal Allianz Global Investors
Fund — Allianz Climate Transition Credit (el “Sub-Fondo Principal”).

El Consejo propone la Fusion debido a que, tras una reestructuracién a nivel de una parte importante de los
accionistas del Sub-Fondo Absorbido, este ya no cumple el requisito minimo de accionistas necesario para ser
considerado un plan de inversién fiscalmente neutro para los inversores residentes en Espafa, lo que ha
provocado un cambio sustancial en la situacién econdémica del Sub-Fondo Absorbido desde el punto de vista de
la eficiencia fiscal. Ademas, tras dicha reestructuracion, se considera que la disminucion del valor de los activos
netos del Sub-Fondo Absorbido no es suficiente para que este pueda funcionar de manera econémicamente
eficiente y que los costes administrativos y operativos generales aumentaran significativamente, lo que, por lo
tanto, seria perjudicial para los inversores restantes del Sub-Fondo Absorbido.

El Consejo considera que la Fusion generara economias de escala que también tendran un impacto positivo en
la estructura operativa y los costes del Sub-Fondo Absorbente, lo que beneficiara a los accionistas.

A la luz de lo anterior y de conformidad con el articulo 23.5 de los Estatutos y la seccion 27.2 del Folleto de la
Sociedad, los Consejeros opinan que la decision de llevar a cabo la Fusion redunda en el mejor interés de los
accionistas de ambos Sub-Fondos.

El Sub-Fondo Absorbente esta gestionado por la misma gestora de inversiones que el Sub-Fondo Absorbido, es
decir, March Asset Management SGIIC S.A.U.
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2. Repercusion en los accionistas

Las principales diferencias entre el Sub-Fondo Absorbido y el Sub-Fondo Absorbente se detallan en el anexo |.

El objetivo de inversiéon del Sub-Fondo Absorbido es proporcionar a los inversores un rendimiento similar al del
Sub-Fondo Principal, invirtiendo al menos el 85 % de su patrimonio neto en la clase WT6 del Sub-Fondo
Principal. Para alcanzar este objetivo de inversion, el gestor de inversiones invierte por cuenta del Sub-Fondo
Absorbido un porcentaje muy elevado de su patrimonio neto en participaciones del Sub- Sub-Fondo Principal,
que puede invertir en titulos de deuda con calificacién de grado de inversion de los mercados de bonos de la
OCDE o la UE denominados en euros, de conformidad con las caracteristicas medioambientales y sociales
promovidas por el fondo Principal. EL 15 % restante del patrimonio neto del Sub-Fondo Absorbido se invierte en
activos liquidos auxiliares y/o en instrumentos derivados utilizados con fines de cobertura.

El objetivo de inversién del Sub-Fondo Absorbente es buscar la revalorizacion del capital a largo plazo
invirtiendo principalmente en valores de Renta Variable cotizados de empresas dedicadas al disefio, la
fabricacion o la venta de productos y servicios relacionados con los sectores de la gestion del mar y del agua en
todo el mundo. El Sub-Fondo Absorbente puede invertir en acciones y, ocasionalmente, en ADR (American
Depositary Receipts) y GDR (Global Depositary Receipts) que no puedan incorporar derivados y, de forma
accesoria, en valores de Renta Fija (bonos) y depésitos bancarios con el fin de limitar el riesgo de Renta Variable,
incluyendo bonos, pagarés, valores similares de Renta Fija, valores de tipo variable, bonos convertibles, pagarés
convertibles, bonos con warrants y depdsitos bancarios con el fin de limitar el riesgo de Renta Variable. EL
Sub-Fondo Absorbente podra mantener activos liquidos accesorios hasta un 20 % de su patrimonio neto con
fines de tesoreria.

Mientras que el Sub-Fondo Absorbido es un sub-fondo subordinado del Sub-Fondo Principal, el Sub-Fondo
Absorbente no forma parte de una estructura principal/subordinada.

La moneda base del Sub-Fondo Absorbido es el USD y tiene un indicador de riesgo (SRI) de 3 sobre 7, mientras
que el Sub-Fondo Receptor tiene como moneda base el EUR y un indicador de riesgo (SRI) de 4 sobre 7.

Ambos sub-fondos cumplen los requisitos del articulo 8 del SFDR y se gestionan para promover, entre otras
caracteristicas, una combinacion de caracteristicas medioambientales y sociales.

El Sub-Fondo Absorbido se compromete a tener una proporcion minima del 17 % de inversiones sostenibles en
el sentido del SFDR, mientras que el Sub-Fondo Absorbente se compromete a tener una proporcién minima del
20 % de inversiones sostenibles en el sentido del SFDR.

Dado que el Sub-Fondo Absorbido invierte al menos el 85 % de su patrimonio neto en la clase WT6 del
Sub-Fondo Principal, el Sub-Fondo Absorbido podréd comenzar a liquidar estas posiciones en efectivo y
equivalentes de efectivo en el periodo inmediatamente anterior a la Fecha de entrada en vigor.

El Sub-Fondo Absorbente seguira gestionandose de acuerdo con su objetivo y estrategia de inversion tras la
Fusién. No se espera que el rendimiento del Sub-Fondo Absorbente se vea afectado por la Fusién.

Tras la ejecucién de la Fusion, las acciones del Sub-Fondo Absorbido se cancelaran y los accionistas del
Sub-Fondo Absorbido se transferiran a las clases de acciones correspondientes del Sub-Fondo Absorbente, tal
y como se describe a continuacion:



Inscrita en el R.M. de Madrid, Tomo 15551, Seccién 8% Folio 161, Hoja M-261724, Inscripcion . C.LF. A-82734807. C.N.M.V. n® 190.

MARCH A.M.

IA BancaMarch

SUB-FONDO ABSORBIDO (CLASES DE ACCIONES ACTIVAS) SUB-FONDO ABSORBENTE

Clase A-EUR cubierta ISIN: LU2389760575 Clase A-EUR ISIN: LU2039994616
Clase A-USD ISIN: LU2389760658 Clase A-USD cubierta ISIN: LU2039994707
Clase C-EUR cubierta ISIN: LU2389760815 Clase C-EUR ISIN: LU2039994962

La moneda base del Sub-Fondo Absorbido es el USD, mientras que la del Sub-Fondo Absorbente es el EUR.

Los accionistas del Sub-Fondo Absorbido que posean clases de acciones denominadas en USD recibiran clases

de acciones denominadas en USD del Sub-Fondo Absorbente que cubrirdn sistematicamente su exposicién
cambiaria frente a la moneda de referencia del Sub-Fondo Absorbente, con el fin de proteger al inversor frente

a pérdidas debidas a movimientos desfavorables en los tipos de cambio de la moneda de referencia del
Sub-Fondo Absorbente frente a la moneda de referencia de la clase de acciones.

Cualquier ingreso devengado relacionado con una clase de acciones de «capitalizacion» del Sub-Fondo
Absorbido en la Fecha de Efectividad se incluira en el calculo del dltimo valor liquidativo por accién de esa clase
y este ingreso devengado se contabilizard de forma continua después de la Fusién en el valor liquidativo por
accién de la clase de acciones correspondiente del Sub-Fondo Absorbente.

El valor total de las clases de acciones de nueva emision del Sub-Fondo Absorbente correspondera al valor total
de las acciones inicialmente mantenidas en el Sub-Fondo Absorbido. Dado que el valor liquidativo por accion del
Sub-Fondo Absorbido y el del Sub-Fondo Absorbente a 19 de febrero de 2026 no seran los mismos, aunque el
valor total de las participaciones seguira siendo el mismo, los accionistas del Sub-Fondo Absorbido recibiran un
numero de acciones del Sub-Fondo Absorbente diferente al que tenian anteriormente en el Sub-Fondo
Absorbido.

Dado que las comisiones de la Sociedad Gestora y las comisiones de custodia y administracion del Sub-Fondo
Absorbente son idénticas a las del Sub-Fondo Absorbido, y a pesar de que las Comisiones Globales y los gastos
corrientes que se aplican a las clases de acciones del Sub-Fondo Absorbente son mas elevados que los de las
clases de acciones del Sub-Fondo Absorbido, a fusion tiene por objeto generar economias de escala, ya que el
importe de los activos gestionados por el Sub-Fondo Absorbente serd mayor. Como resultado, se espera que el
importe asociado a los costes operativos fijos soportados por los accionistas disminuya con el tiempo.

3. Procedimiento de fusion

Los accionistas de los Sub-Fondos que no estén de acuerdo con la fusién podran rescatar sus acciones o
cambiarlas por otro sub-fondo de la Sociedad en cualquier momento y sin ningin cargo, de conformidad con el
Folleto y el articulo 73 de la Ley de 2010, hasta las 16:00 horas (hora de Luxemburgo) del 12 de febrero de 2026
(el «Fecha Corte»). Los reembolsos y cambios con respecto al Sub-Fondo Absorbido se suspenderan
inmediatamente después del Fecha de Corte y durante los cinco dias habiles anteriores a la Fecha de Entrada en
Vigor. Las suscripciones, reembolsos y cambios con respecto al Sub-Fondo Absorbente no se suspenderan.

Los accionistas del Sub-Fondo Absorbido deben tener en cuenta que no se aceptaran nuevas suscripciones ni
conversiones al Sub-Fondo Absorbido después de la fecha de este aviso.

En caso de que la Fecha de Entrada en Vigor se posponga debido a circunstancias imprevistas, se informara a los
accionistas al respecto.
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Los activos y pasivos del Sub-Fondo Absorbido y del Sub-Fondo Absorbente se valoraran de conformidad con
los principios de valoracién recogidos en los Estatutos y en el Folleto en la Fecha de Entrada en Vigor. Los
pasivos pendientes comprenden, en general, las comisiones y gastos devengados pero no pagados, tal y como
se refleja en los activos y pasivos del Sub-Fondo Absorbido y del Sub-Fondo Absorbente. EL Sub-Fondo
Absorbido y el Sub-Fondo Absorbente dispondran de la suma acumulada necesaria para cubrir los pasivos
conocidos. Cualquier pasivo adicional que se acumule en la Fecha de Entrada en Vigor correra a cargo del
Sub-Fondo Absorbente y cualquier activo recibido a partir de la Fecha de Entrada en Vigor se asignara al
Sub-Fondo Absorbente.

Los costes y gastos legales, de asesoramiento, auditoria, operativos y administrativos asociados a la preparacion
y finalizacion de la Fusién correran a cargo de March Asset Management SGIIC S.A.U., la gestora de inversiones
de los Sub-Fondos.

Se pueden obtener y/o consultar gratuitamente copias de los siguientes documentos en el domicilio social de la

Sociedad:

. Una copia de estas condiciones comunes de fusion;

. La ultima version del Folleto;

. Una copia de los documentos de datos fundamentales para el inversor del Sub-Fondo Absorbente que
reflejen la politica de inversion y las caracteristicas del Sub-Fondo Absorbente a la Fecha de Efectividad;

. Los estados financieros auditados mas recientes;

. Una copia del informe del auditor legal aprobado;

. Una copia de la declaracion de conformidad emitida por el depositario.

Se invita a los accionistas del Sub-Fondo Absorbido a leer atentamente los documentos de datos fundamentales
para el inversor del Sub-Fondo Absorbente, cuya copia se adjunta.

Tenga en cuenta que la Fusion puede dar lugar a un hecho imponible en su pais de residencia fiscal. Su situacién
fiscal puede cambiar como consecuencia de la Fusién en virtud de la legislacién fiscal de su pais de nacionalidad,
residencia o constitucion, por lo que le recomendamos encarecidamente que consulte con su asesor fiscal para
asegurarse de que el Sub-Fondo Absorbente, del que pasard a ser accionista, se ajusta a sus necesidades y
situacién.

Los consejeros han encargado al auditor legal de la Sociedad que valide, de conformidad con el articulo 71,
apartado 1, de la Ley de 2010, los criterios adoptados para la valoracion de los activos y pasivos, el método de
calculo de la relacién de canje y la relacion de canje real determinada a 19 de febrero de 2026.

Si tiene alguna pregunta sobre esta fusién, no dude en ponerse en contacto con MARCH ASSET MANAGER
SGIIC SAU o con la sociedad gestora:

MARCH ASSET MANAGER SGIIC SAU ADEPA Asset Management S.A.

(Marie O'Sullivan) 6A, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach
C/Castello, 74 - 28006 Madrid, Espafia Gran Ducado de Luxemburgo

Teléfono: +34 914263700 - Fax: +34 91426 37 20 Direcciones de correo electronico: legal@adepa.com

Direccién de correo electrénico: mosullivan@march-am.com

Atentamente,

Por orden del Consejo de Administracién de la Sociedad
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ANEXO 1- Lista de las principales diferencias entre el sub-fondo absorbido y el sub-fondo absorbente

Se invita a los accionistas a consultar el Folleto de la Sociedad para obtener mas informacién sobre las
caracteristicas respectivas de los Sub-Fondos. Salvo que se indique lo contrario, los términos utilizados en este

apéndice se definen en el Folleto de la Sociedad.

CONCEPTO

Moneda base

SUB-FONDO ABSORBIDO

usbD

SUB-FONDO ABSORBENTE

EUR

Gestor de inversiones

March Asset Management SGIIC S.A.U.

March Asset Management SGIIC S.A.U.

Objetivo y politica
de inversion

El Sub-Fondo es un sub-fondo subordinado
que invierte al menos el 85 % de su
patrimonio neto en la clase WT6 de Allianz
Climate Transition Credit (el «Sub-Fondo
Principal»), un sub-fondo de Allianz Global
Investors Fund (el «Fondo Principal»).

El Sub-Fondo podra invertir el resto de sus
activos, es decir, un maximo del 15 % de su
patrimonio neto, en activos liquidos auxiliares
(es decir, depésitos bancarios a la vista, como
efectivo mantenido en cuentas corrientes en
un banco accesible en cualquier momento)
y/o en instrumentos derivados utilizados con
fines de cobertura.

El objetivo del Sub-Fondo es obtener un
rendimiento similar al del Sub-Fondo
Principal. La Gestora de Inversiones toma
decisiones de inversién con el fin de alcanzar
el objetivo y la politica de inversién del
Sub-Fondo, que consiste en invertir al menos
el 85 % de su patrimonio neto en el
Sub-Fondo Principal.

Dado que el Sub-Fondo invertira un
porcentaje muy elevado de su patrimonio
neto en participaciones del Sub-Fondo
Principal, el rendimiento del Sub-Fondo sera
muy similar al del Sub-Fondo Principal. Las
Unicas diferencias (menores) es que podrian
surgir entre sus rendimientos se deberian a (i)
la valoracién de los activos liquidos auxiliares
que el Sub-Fondo pueda mantener ademas de
su inversion en el Sub-Fondo Principal y (i)
los costes incurridos por el Sub-Fondo.

El Sub-Fondo se gestiona de forma activa sin
referencia a un indice de referencia.

El Sub-Fondo utilizara el enfoque de
COMPromiso para supervisar su exposicion
global.

A fin de cumplir los requisitos del articulo 42,
apartado 3, de la Ley de 2010, el Sub-Fondo
calcula su exposicion global relacionada con
los instrumentos financieros derivados
combinando su propia exposicién directa con

El objetivo del Sub-Fondo es proporcionar una
revalorizacion del capital a largo plazo
mediante inversiones seleccionadas en valores
de Renta Variable cotizados de empresas
dedicadas al disefio, la fabricacién o la venta
de productos y servicios relacionados con los
sectores de la gestion del mar y del agua.

La estrategia cuenta con un entorno favorable
respaldado por megatendencias mundiales
como el crecimiento demogrifico, las
restricciones medioambientales, la regulacion
favorable y la creacion de riqueza a nivel
mundial.

El Sub-Fondo no tendra restricciones en la
eleccién de empresas, ya sea por tamafio,
sector o ubicacion geografica. EL Sub-Fondo es
adecuado para inversores con un horizonte de
inversion a medio o largo plazo que deseen
invertir en una cartera diversificada y obtener
una rentabilidad razonable, siendo conscientes
de las fluctuaciones de precios asociadas.

EL Sub-Fondo tiene como objetivo invertir en
empresas que producen y distribuyen agua
potable a los consumidores. El Sub-Fondo
también busca empresas activas en la recogida
y el tratamiento de aguas residuales, asi como
las que desarrollan tecnologias hidricas para
empresas y consumidores. EL Sub-Fondo
también invertira en empresas que desarrollan
sistemas de riego eficientes o mejoran la
gestion de residuos, protegiendo asi la calidad
de las aguas subterraneas. En términos
generales, el universo de inversién en agua
estd compuesto por cualquier empresa activa
en la cadena de valor del agua. Ademas de la
estrategia anterior, el Sub-Fondo invertira en
sectores relacionados con las actividades
ocednicas y maritimas, como la prevencién de
la contaminacién de los océanos, la transicion
del carbono en el transporte maritimo, la
salud de los océanos y los productos
alimenticios derivados de productos
maritimos, la reduccién de la contaminacion
por plasticos, las tecnologias maritimas, las
energias renovables, los flujos circulares de
materiales, etc.
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CONCEPTO

Objetivo y politica
de inversién

SUB-FONDO ABSORBIDO

la exposicion efectiva del Sub-Fondo Principal
a dichos instrumentos en proporcién a las
inversiones del Sub-Fondo en el Sub-Fondo
Principal.

El Sub-Fondo no utilizara técnicas EPM ni
TRS.

Objetivo y politica de inversién del
Sub-Fondo Principal

El objetivo de inversién del Sub-Fondo
Principal es lograr un crecimiento del capital
a largo plazo invirtiendo en titulos de deuda
con calificacién de grado de inversién de los
mercados de bonos de la OCDE o la UE
denominados en euros, de acuerdo con las
caracteristicas medioambientales y sociales
promovidas por el Sub-Fondo Principal (como
se describe mas adelante).

El Sub-Fondo Principal esta sujeto a las
siguientes normas de inversion:

Se puede invertir un maximo del 10 % de los
activos del Sub-Fondo Principal en mercados
emergentes.

Como maximo, el 10 % del Sub-Fondo
Principal puede tener exposicion a divisas
distintas del euro.

Como maximo, el 10 % de los activos del
Sub-Fondo Principal podra invertirse en
titulos de deuda con una calificacién entre
BB+ (incluido) y BB- (incluido) segtin
Standard & Poor's (). Si existen dos
calificaciones diferentes, la calificacién mas
baja determinara si un titulo de deuda se
incluye en los limites establecidos
anteriormente; en caso de que haya tres o
mas calificaciones diferentes, se utilizara la
mas baja de las dos mejores calificaciones.

Duracién: entre cero y ocho afos.

indice de referencia: ICE Euro Corporate
Climate Transition. Grado de libertad:
significativo. Solapamiento previsto:
importante.

SUB-FONDO ABSORBENTE

EL Sub-Fondo invertira principalmente en
acciones y, ocasionalmente, en ADR (American
Depositary Receipts) y GDR (Global Depositary
Receipts), que pueden no incluir derivados.

No obstante lo anterior, el Sub-Fondo también
podra invertir de forma complementaria en
valores de Renta Fija (bonos) y depésitos
bancarios con el fin de limitar el riesgo de las
acciones, incluyendo bonos, pagarés, valores
similares de Renta Fija, valores de tipo
variable, bonos convertibles, pagarés
convertibles, bonos con warrants y depésitos
bancarios.

El Sub-Fondo podra mantener activos liquidos
accesorios (es decir, depésitos bancarios a la
vista, como efectivo mantenido en cuentas
corrientes en un banco accesible en cualquier
momento) hasta el 20 % de su patrimonio
neto con fines de tesoreria. Con el fin de
alcanzar sus objetivos de inversion y con fines
de tesoreria, el Sub-Fondo también podra
invertir en depdsitos bancarios, instrumentos
del mercado monetario o fondos del mercado
monetario, de conformidad con las
restricciones de inversion aplicables. De forma
temporal y si lo justifican unas condiciones de
mercado excepcionalmente desfavorables, el
Sub-Fondo podra, con el fin de adoptar
medidas para mitigar los riesgos relacionados
con dichas condiciones de mercado
excepcionales en el mejor interés de los
accionistas, invertir hasta el 100 % de su
patrimonio neto en dichos activos.

EL Sub-Fondo se gestiona de forma activa y los
objetivos y la estrategia de inversién no hacen
referencia a ninglin indice de referencia.

EL Sub-Fondo no podra contraer préstamos
con fines de inversion.

El Sub-Fondo esta autorizado a invertir en
otras inversiones admisibles de conformidad
con las inversiones autorizadas establecidas
en la seccion 4 de la seccion general. En
particular, el Sub-Fondo podra invertir, dentro
de los limites establecidos en la Seccién 4 de
la Seccién General, en instrumentos
financieros derivados o utilizar determinadas
técnicas de cobertura y/o para otros fines en
la medida en que lo permita la normativa,
incluyendo opciones, contratos a plazo,
futuros y/o swaps sobre valores mobiliarios
y/u otros activos admisibles.

El Sub-Fondo no invertira mas del 10 % de su
patrimonio neto en organismos de inversién
colectiva.
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CONCEPTO

Objetivo y politica
de inversién

SUB-FONDO ABSORBIDO

SUB-FONDO ABSORBENTE

EL Sub-Fondo utilizara el enfoque de
COMPpromiso para supervisar su exposicion
global.

El Sub-Fondo no utilizara técnicas EPM ni
TRS.

Caracteristicas
medioambientales

y/o sociales promovidas
por el sub-fondo

El Sub-Fondo es un sub-fondo subordinado
que invierte al menos el 85 % de su
patrimonio neto en la clase WT6 de Allianz
Climate Transition Credit (el «Sub-Fondo
Principal»), un sub-fondo de Allianz Global
Investors Fund (el «Fondo Principal»).

EL Sub-Fondo podra invertir el resto de sus
activos, es decir, un maximo del 15 % de su
patrimonio neto, en activos liquidos auxiliares
(es decir, depésitos bancarios a la vista, como
efectivo mantenido en cuentas corrientes en
un banco accesible en cualquier momento)
y/o en instrumentos derivados utilizados con
fines de cobertura.

El Sub-Fondo Principal promueve una amplia
gama de caracteristicas medioambientales,
de derechos humanos, de gobernanza y/o

de comportamiento empresarial (esta Gltima
caracteristica no se aplica a los instrumentos
financieros emitidos por una entidad
soberana) e invierte un porcentaje minimo,
que aumenta con el tiempo, en emisores

que se han fijado el objetivo y han tomado
medidas para alcanzar la meta del Acuerdo
de Paris’. EL objetivo del Acuerdo de Paris

es mantener la temperatura global muy

por debajo de los 2 °C. Esto requiere un
presupuesto fijo de emisiones de gases de
efecto invernadero («GEI») y que las emisiones
de GEl alcancen el nivel neto cero, lo que
significa que las emisiones residuales tendrian
que compensarse con la eliminacién de
carbono alrededor de 2050 («Neto Cero»).
La Gestora de Inversiones ha desarrollado
una metodologia para evaluar los
compromisos, los objetivos y la capacidad de
transicién de los emisores para alcanzar el
objetivo de Neto Cero. EL Sub-Fondo Principal
lo hace de la siguiente manera:

- En primer lugar, promoviendo las
caracteristicas medioambientales y sociales,
excluyendo del universo de inversion del
Sub-Fondo Principal las inversiones directas
en determinados emisores que participan
en actividades empresariales controvertidas
desde el punto de vista medioambiental o
social, mediante la aplicacién de criterios de
exclusion. En este proceso, el Gestor de
Inversiones excluye a las empresas en las
que invierte que violan gravemente las

Cada activo de la cartera se somete a un
examen de sus caracteristicas
medioambientales y sociales como parte del
proceso de inversién, lo que proporciona al
activo y a la cartera agregada una calificacion
ESG interna. Esta calificacion interna, que se
basa en el grado de promocién de cada activo
individual que compone la cartera, se obtiene
utilizando datos y metodologia de los
principales proveedores de ESG. Entre otras
caracteristicas, este instrumento financiero
promueve:

a. Caracteristicas medioambientales: son
importantes una gobernanza y unos
procesos respetuosos con el medio
ambiente, asi como la utilizacién sostenible
de los recursos (energia, agua y tierra), la
reduccion de las emisiones (carbono,
residuos y

la contaminacién atmosférica) y la mejora
de la huella medioambiental de los
proveedores y los productos.

b. Caracteristicas sociales: promueve
mejores relaciones con los empleados y
condiciones de trabajo, formacion para la
mejora de las habilidades y la reduccion de
accidentes. Ademas, fomenta la mejora de
la experiencia del cliente y la
responsabilidad en los efectos que el
producto de la empresa tiene sobre sus
clientes y sus productos.

No se ha definido ningtin indice especifico
para determinar la alineacién del producto
con estas caracteristicas.
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medioambientales

y/o sociales promovidas
por el sub-fondo

SUB-FONDO ABSORBIDO

practicas y principios de buen gobierno y
directrices como los Principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas, las
Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios Rectores
de las Naciones Unidas sobre las Empresas
y los Derechos Humanos.

- En un segundo paso, el Gestor de
Inversiones selecciona, del universo de
inversion restante, aquellas empresas
emisoras que obtienen mejores resultados
dentro de su sector en lo que respecta a
aspectos de sostenibilidad. En lo que
respecta a los emisores soberanos, aquellos
emisores que, en general, obtienen mejores
resultados en lo que respecta a aspectos

de sostenibilidad. La puntuacién va de O

(la mas baja) a 4 (la mas alta). La
puntuacion se basa en factores
medioambientales, sociales, de gobernanza
y de comportamiento empresarial (el
comportamiento empresarial no se aplica a
los emisores soberanos e es) y representa
una evaluacion interna asignada a un emisor
corporativo o soberano por el gestor de
inversiones.

- En un tercer paso, el Gestor de
Inversiones evaltia a los emisores en
funcién de multiples criterios, como la
ambicion para 2050, el objetivo de
reduccién de emisiones, el rendimiento de
las emisiones en relacién con los objetivos,
la divulgacién de las emisiones, el plan de
transicion o la alineacién de la asignacién
de capital. Los emisores de sectores de alto
impacto tienen requisitos de cumplimiento
mas estrictos que los de sectores de bajo
impacto del mismo grupo. A continuacién,
cada emisor se clasifica en una de las
categorias de transicién: (1) logro de cero
emisiones netas, (2) alineado con cero
emisiones netas, (3) alinedndose con cero
emisiones netas, (&) comprometido con
cero emisiones netas y (5) no alineado con
cero emisiones netas. Las inversiones
(excluido el efectivo y los derivados) de los
emisores clasificados en (1) logro de cero
emisiones netas, (2) alineados con cero
emisiones netas y (3) alineandose con cero
emisiones netas se tienen en cuenta en la
cuota de alineacién con cero emisiones
netas antes del 1 de octubre de 2030.
Sobre esta base, el gestor de inversiones
gestiona el sub-fondo de manera que al
menos el 30 % de la cartera se invierta en
inversiones que contribuyan a la cuota de
alineacion con cero emisiones netas.

SUB-FONDO ABSORBENTE
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medioambientales
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por el sub-fondo
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A partir del 1de octubre de 2030, las
inversiones (excluido el efectivo y los
derivados) de emisores clasificados en (1)
que alcancen el objetivo de cero emisiones
netas y (2) que estén alineados con el
objetivo de cero emisiones netas se tendran
en cuenta en la participacion alineada con
el objetivo de cero emisiones netas, y la
participacién alineada con el objetivo de
cero emisiones netas de la cartera del
sub-fondo debera ser del 50 % o superior.

- Ademas, el gestor de inversiones del
sub-fondo principal se adherira a un
porcentaje minimo del 20,00 % de
inversiones sostenibles y a un porcentaje
minimo del 0,01 % de inversiones alineadas
con la taxonomia de la UE.

No se ha designado ningtin indice de referencia
con el fin de alcanzar las caracteristicas
promovidas por el Sub-Fondo Principal. EL
Sub-Fondo se gestiona de forma activa sin
referencia a ningin indice de referencia.

SUB-FONDO ABSORBENTE

Tipo de inversor

EL Sub-Fondo esta dirigido a inversores que
persiguen el objetivo de la formacion de
capital general/optimizacion de activos y/o una
participacion superior a la media en las
variaciones de precios. Puede no ser adecuado
para inversores que deseen retirar su capital
del Sub-Fondo en un plazo inferior a 5 afios.
EL Sub-Fondo esta dirigido a inversores con
conocimientos basicos y/o experiencia en
productos financieros. Los posibles inversores
deben ser capaces de soportar pérdidas
financieras y no deben dar importancia a la
proteccién del capital.

Este Sub-Fondo tiene como objetivo
proporcionar crecimiento del capital. Puede
ser adecuado para inversores que buscan el
potencial de crecimiento a largo plazo que
ofrece la inversion en acciones y que estan
mas interesados en maximizar la rentabilidad a
largo plazo que en minimizar las posibles
pérdidas a corto plazo, por lo que requiere un
horizonte de inversién de al menos 5 afios.

Factores de riesgo
especificos

Antes de tomar una decisién de inversidn con
respecto a este Sub-Fondo, los posibles
inversores deben considerar cuidadosamente
los riesgos de inversion que se describen en la
Seccién 7 de la Seccion General del Folleto. Al
invertir en el Sub-Fondo Principal, los
principales riesgos a los que estaran
expuestos los inversores son los siguientes:

- Riesgo de los mercados emergentes.
- Riesgo de inversion de alto rendimiento.
- Riesgo de inversion en estrategias
sostenibles / Riesgo de inversién de una
estrategia de inversion especifica.

Las clases de acciones del Sub-Fondo estan

denominadas en EUR, GBP y USD, pero
pueden estar expuestas a otras divisas

Antes de tomar una decisién de inversion con
respecto a este Sub-Fondo, los posibles
inversores deben considerar cuidadosamente
los riesgos de inversion que se describen en la
seccion 7 de la seccién general del folleto.
Ademas, los inversores deben prestar atencién
a los factores de riesgo especificos que se
describen a continuacion.

Dado que el Sub-Fondo invierte en acciones,
los inversores estan expuestos a las
fluctuaciones del mercado bursatil y a los
resultados financieros de las empresas
incluidas en la cartera del Sub-Fondo. Por lo
tanto, los inversores pueden ver cémo el valor
de su inversion sube o baja a diario, y pueden
recuperar menos de lo que invirtieron
inicialmente.
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Factores de riesgo
especificos

SUB-FONDO ABSORBIDO

europeas. Los accionistas deben ser
conscientes del riesgo cambiario que puede
afectar a la cartera del Sub-Fondo. La
Sociedad y la Gestora de Inversiones no tienen
la intencién de cubrir sistematicamente las
inversiones denominadas en otra divisa frente
al EUR, GBP o USD, segtn sea el caso.

SUB-FONDO ABSORBENTE

Este Sub-Fondo puede invertir en empresas de
todo tipo de capitalizacién, incluidas las de
pequefia capitalizacién. Por lo tanto, los
posibles inversores deben considerar
cuidadosamente el riesgo descrito en la
seccion 7.2 (g) de la Seccion General del
Folleto con respecto a las inversiones en
empresas de pequefia capitalizacién.

Asimismo, los inversores deben ser
conscientes de que el Sub-Fondo puede
invertir en empresas relacionadas con
mercados emergentes, que pueden estar
sujetas a riesgos politicos y econémicos
adicionales, mientras que las acciones pueden
verse afectadas negativamente por la baja
liquidez, la escasa transparencia y los mayores
riesgos financieros.

Las Clases de Acciones del Sub-Fondo estan
denominadas en EUR, GBP y USD, pero
pueden estar expuestas a otras divisas,
incluidas las de mercados emergentes. Los
accionistas deben ser conscientes del riesgo
cambiario que puede afectar a la cartera del
Sub-Fondo. La Sociedad y la Gestora de
Inversiones no tienen la intencién de cubrir
sistematicamente las inversiones denominadas
en otra divisa frente al EUR, GBP o USD,
segln sea el caso.

Indicador sintético 3 4
de riesgo (SRI)
Clasificacién SFDR Articulo 8 Articulo 8

Inversores elegibles

Clases A Sin restricciones (**)
Clases C Inversores institucionales (¥****)

i Sin restricciones significa que la
clase de acciones correspondiente
no esta restringida para la
inversion por parte de inversores
institucionales. No obstante, el
Consejo puede decidir que
determinadas clases de acciones
se reserven para su distribucion en
determinados paises o a través de
determinados distribuidores.

HFAE Las acciones de clase C estan
disponibles para distribuidores,
plataformas y otros tipos de
intermediarios que operan con
acuerdos basados en comisiones
con sus clientes para proporcionar
servicios de gestion discrecional de
carteras, y no estan autorizados a
aceptar y retener comisiones
debido a requisitos normativos.

Clases A  Sin restricciones (**)
Clases C Inversores institucionales (¥****)

e Sin restricciones significa que la
clase de acciones correspondiente
no esta restringida para la
inversion por parte de inversores
institucionales. No obstante, el
Consejo puede decidir que
determinadas clases de acciones
se reserven para su distribucion en
determinados paises o a través de
determinados distribuidores.

xRk Las acciones de clase C estan
disponibles para distribuidores,
plataformas y otros tipos de
intermediarios que operan con
acuerdos basados en comisiones
con sus clientes para proporcionar
servicios de gestion discrecional de
carteras, y no estan autorizados a
aceptar y retener comisiones
debido a requisitos normativos.
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Frecuencia del calculo
del valor liquidativo

SUB-FONDO ABSORBIDO

Diariamente, cada dia habil

SUB-FONDO ABSORBENTE

Diariamente, cada dia habil

Politica de distribuciéon

Politica de capitalizacién para todas las clases

Politica de capitalizacién para todas las clases

Importe minimo de Clase A: N/A Clase A: N/A
suscripcion inicial Clase C: N/A Clase C: N/A
Importe minimo de Clase A: N/A Clase A: N/A
tenencia Clase C: N/A Clase C: N/A

Ordenes de suscripcion

Las suscripciones de Acciones del Sub-Fondo
deben realizarse utilizando los documentos
disponibles en los domicilios sociales de la
Sociedad o del Distribuidor o Distribuidores.
Las suscripciones de Acciones se aceptan cada
Dia de Valoracién. Las solicitudes de
suscripcion deben recibirse por parte del
Agente Administrativo antes de las 16:00
horas (hora de Luxemburgo) del Dia de
Valoracion. Las solicitudes recibidas después
de esa hora se tramitaran el siguiente Dia de
Valoracion.

Los pagos por las suscripciones deben
recibirse para cada Clase de Acciones en la
moneda correspondiente a dicha Clase de
Acciones en un plazo de tres (3) dias habiles
tras el Dia de Valoracién correspondiente.

Las suscripciones de Acciones del Sub-Fondo
deben realizarse utilizando los documentos
disponibles en los domicilios sociales de la
Sociedad o del Distribuidor o Distribuidores.
Las suscripciones de Acciones se aceptan cada
Dia de Valoracién. Las solicitudes de
suscripcién deben recibirse por parte del
Agente Administrativo a mas tardar a las
16:00 horas (hora de Luxemburgo) del Dia de
Valoracién. Las solicitudes recibidas después
de esa hora se tramitaran el siguiente Dia de
Valoracién.

Los pagos de las suscripciones deberan
recibirse para cada Clase de Acciones en la
moneda correspondiente a dicha Clase de
Acciones en un plazo de 3 (tres) Dias Habiles
tras el Dia de Valoracién correspondiente.

Ordenes de reembolso

Las acciones del Sub-Fondo pueden
reembolsarse cada Dia de Valoracién. Las
solicitudes de reembolso deben enviarse por
escrito al Agente Administrativo o al
Distribuidor o Distribuidores. Las solicitudes
de reembolso deben recibirse por el Agente
Administrativo a mas tardar a las 16:00 horas
(hora de Luxemburgo) del quinto Dia Habil
anterior al Dia de Valoracion. Las solicitudes
de reembolso recibidas después de este plazo
se tramitaran el siguiente Dia de Valoracion.
Los reembolsos seran pagados por el
Depositario para cada Clase de Acciones en la
moneda correspondiente a dicha Clase de
Acciones en un plazo de 3 (tres) Dias Habiles
después del Dia de Valoracion
correspondiente.

Los ingresos por reembolso podran
convertirse a cualquier divisa libremente
convertible a peticién del Accionista y a su
cargo.

Las acciones del Sub-Fondo podran
reembolsarse cada dia de valoracion. Las
solicitudes de reembolso deberan enviarse
por escrito al agente administrativo o al
distribuidor o distribuidores. Las solicitudes
de reembolso deberan recibirse por el agente
administrativo a mas tardar a las 16:00 horas
(hora de Luxemburgo) del dia de valoracién.
Las solicitudes de reembolso recibidas
después de este plazo se tramitaran el
siguiente dia de valoracion.

Los reembolsos seran pagados por el
Depositario para cada Clase de Acciones en la
moneda correspondiente a dicha Clase de
Acciones en un plazo de 3 (tres) Dias Habiles
después del Dia de Valoracién
correspondiente.

Los ingresos por reembolso podran
convertirse a cualquier moneda libremente
convertible a peticion del Accionista y a su
cargo.
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Comisién de suscripcién
Comisién de reembolso
Comisién de conversion

SUB-FONDO ABSORBIDO

Clase A: N/A
Clase C: N/A

SUB-FONDO ABSORBENTE

Clase A: N/A
Clase C: N/A

Gastos corrientes*
(2 21.11.2025)

Clase A-EUR cubierta: 0,87% anual
Clase A-USD: 0,84% anual
Clase C-EUR cubierta: 0,40% anual

Clase A-EUR: 2,12% anual
Clase A-USD cubierta: 2,12% anual
Clase C-EUR: 1,18% anual

Comision global

Clases A: 0,52% anual
Clases C: 0,08% anual

Clases A: 1,85% p. a.
Clases C: 0,95% anual

Comisién total
(pagadera a nivel
del Sub-Fondo y del
Fondo principal)

Clases A: 0,91% anual
Clases C: 0,47% anual

N/A

Comisién de la sociedad
gestora

Hasta el 0,032 % anual del valor liquidativo
del Sub-Fondo, con un minimo de 4000
EUR por sub-fondo.

Hasta el 0,032 % anual del valor liquidativo
del Sub-Fondo, con un minimo de 4000 EUR
por sub-fondo.

Comisién de custodia

Hasta el 0,0380 % anual del valor
liquidativo total de la Sociedad, con una
comisién minima de 4000 EUR por
sub-fondo.

Hasta el 0,0380 % anual del valor liquidativo
total de la Sociedad, con una comisién minima
de 4000 EUR por sub-fondo.

Comisién de
administracion

Hasta el 0,030 % anual del valor liquidativo
del sub-fondo, con un minimo de 4000 EUR
por sub-fondo.

Hasta el 0,030 % anual del valor liquidativo
del sub-fondo, con un minimo de 4000 EUR
por sub-fondo.

* Los gastos corrientes incluyen las comisiones de gestién y otros gastos administrativos u operativos, excluidos los gastos de transaccion.
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ANEXO 2 - Documento de datos fundamentales (DFI) del sub-fondo absorbente March International -
Mediterranean Fund





