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1.

Definicion y Objetivo

El presente documento expone la Politica de Mejor Ejecucion y Gestion de Ordenes (en adelante, “Politica
de Mejor Ejecucién”) desarrollada por la sociedad March AM, SGIIC, S.A.U. (en adelante, March AM).

Los objetivos que se pretenden alcanzar con la implantacion de la Politica de Mejor Ejecucion son los
siguientes:

1.

Adoptar las medidas razonables para obtener el mejor resultado posible para las operaciones de las
carteras de March AM teniendo en cuenta el precio, los costes, la rapidez y probabilidad en la
ejecucion y liquidacion, el volumen, la naturaleza de la operacién y cualquier otro elemento
relevante para la ejecucion de la orden.

Disponer de procedimientos y sistemas de gestion de 6rdenes que permitan su rapida y correcta
ejecucion y posterior asignacion, de forma que no se perjudique a ninguna cartera cuando se
realicen operaciones para varias de ellas.

March AM es un mero transmisor de 6rdenes desde las carteras al mercado, al no poseer una mesa
de ejecucién propia.

Corresponde al area de Cumplimiento Normativo velar por el cumplimiento de esta politica, siendo
la encargada de canalizar las actuaciones y mejoras que requieran modificaciones.

2. Contenido

2.1 Criterios de seleccion de los centros de ejecucion e intermediarios en

ejecucion

March AM tendra en consideracidn los siguientes factores para determinar el mejor resultado posible en la
ejecucion y transmision de érdenes:

1.

2.

El precio del instrumento financiero.

Los costes relacionados con la ejecucién, que incluirdn todos los gastos que estén directamente
relacionados con la ejecucidn de la orden, incluidas las comisiones del broker, las de compensacion
y liquidacién y aquellas otras pagadas a terceros implicados en la ejecucion de la orden.

La rapidez de la ejecucién y liquidacién.

La probabilidad y seguridad de la ejecucién y liquidacién de la orden (liquidez del mercado y riesgo
de crédito asociado a la liquidacién y compensacién).

Naturaleza de la orden

Cualquier otro elemento que se juzgue relevante para la ejecucion o recepcién y transmisién de la
orden.
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Para determinar la importancia relativa de cada uno de estos factores en la Politica de Mejor Ejecucion de
March AM, se tendran en cuenta los siguientes criterios:

1. Las caracteristicas de la orden, incluyendo su tamafio y naturaleza (orden limitada, de mercado, por
lo mejor, de ejecucién minima, todo o nada, ejecutar o anular, volumen oculto).

2. Las caracteristicas del instrumento financiero objeto de la orden.

Las caracteristicas de los brokers o intermediarios a los que puede dirigirse la orden.

4 Atendiendo a estos factores y criterios y a la legislacion vigente, March AM considera que de forma
sistematica se obtendra el mejor resultado posible en la ejecucién y recepcion y transmisién de sus
6rdenes siguiendo principalmente las siguientes politicas:

a. Para las operaciones de rebalanceo, el mejor resultado posible se determinara en términos
de contraprestacion total, compuesta por el precio del instrumento financiero y los costes
relacionados con la ejecucién. En consecuencia, March AM dirigira las érdenes a aquellos
brokers e intermediarios preferentes que permitan obtener de forma sistematica la
contraprestacion total mas favorable para la cartera.

b. Para las operaciones de posicionamiento, érdenes limitadas, valores con menor liquidez, ...,
se considerara prioritariamente la contraprestacién total, si bien, dadas las caracteristicas
de la orden y de los instrumentos financieros, se tendra en cuenta para su eleccién los
restantes factores enumerados en el primer parrafo de este apartado. Por ejemplo, para
operaciones de gran volumen, se otorgara especial consideracion a la rapidez, probabilidad
y seguridad de su ejecucion y liquidacion.

c. Como resultado, March AM dirigira las 6rdenes a aquellos brékers e intermediarios
preferentes que permitan obtener de forma sistematica la contraprestacién total mas
favorable en combinacion con los demas factores expuestos.

w

En aquellos casos en los que los factores de evaluacion mencionados no constituyan un elemento
diferenciador entre los brékers o intermediarios preferentes, la seleccion de éstos se llevara a cabo
teniendo en cuenta otros factores de evaluacién fundamentalmente de naturaleza cualitativa, con base en
su reputacién y en la experiencia de March AM en las relaciones con ellos mantenidas.

2.2 Seleccion y autorizacion de Broker

Contenido en el procedimiento de seleccién de intermediarios

2.3 Actualizacién y seguimiento de Bréker e intermediarios

Contenido en el procedimiento de seleccién de intermediarios
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2.4 Gestion de 6rdenes

241 Gestidon de é6rdenes de RV

March AM cumplira los siguientes requisitos cuando ejecute 6rdenes:

—_

Ejecutara las érdenes de forma inmediata y sin discriminaciones.

Registrara y atribuira con rapidez y precisién las érdenes ejecutadas a cada cartera.

Ejecutara de forma global érdenes similares de diversas carteras, enviando siempre un pre-desglose
previo a los brokers.

Informara de manera inmediata a los gestores sobre cualquier dificultad relevante que surja para la
debida ejecucion de la orden.

No hara un uso inadecuado de la informacién de la que disponga sobre las 6rdenes pendientes de
sus carteras y adoptara todas las medidas razonables para evitar el uso inadecuado de dicha
informacion por parte de sus personas competentes.

En este sentido, el Reglamento Interno de Conducta de March AM recoge tanto la prohibicion del
uso indebido de informacién privilegiada y demas normas relativas al abuso de mercado, como la
constituciéon de las areas separadas de intermediacion y de gestidn de carteras.

En el caso de que érdenes a precio limitado respecto de acciones admitidas a negociacion en un
mercado regulado no sean ejecutadas inmediatamente en las condiciones existentes en el mercado,
March AM realizara revisiones periédicas para comprobar la ejecucién de la misma.

Tratandose de érdenes de suscripcion, traspaso o reembolso de participaciones de IIC, March AM
las transmitira con la maxima diligencia y celeridad. A los efectos de la determinacion de la fecha en
la que se entienda realizada la orden, el valor liquidativo y demas condiciones aplicables a la orden,
resultara de aplicacién lo previsto en la normativa vigente y en el folleto explicativo de la IIC en
cuestién.
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242 Gestién de érdenes de RF

March AM cumplira los siguientes requisitos cuando ejecute érdenes de renta fija:

a) Toda operacién de Renta Fija, se tramitara a través del departamento de ejecucién de operaciones
(Middle Office) eliminando incertidumbre en torno a mejor ejecucién y conflicto de interés.
a. No se aceptaran operaciones en las que el tnico bréker que ha ofrecido precio pertenece al
grupo
b) Las érdenes se ejecutan por Middle office a través de Tsoxx (Bloomberg) poniendo, al menos, a
tres intermediarios en competencia. Estos brékeres deben haber sido aprobados previamente e
incluidos en la matriz de bréker.

a. Es posible aceptar 6rdenes por email siempre y cuando el bréker con el que se ejecuta la
operacion no esté dado de alta como “Dealers” en Tsoxx. El mail quedara registrado como
confirmacion.

i. En caso de recibir una oferta por email y ninguna a través de Bloomberg, quedara
registrada la peticion efectuada por Tsoxx.

b. Cuando la operacién se haga por Bloomberg, las operaciones se mantendran archivadas
durante un periodo no inferior a 5 afios en el Blotter.

c. Alternativamente podra utilizarse TradeWeb con el mismo fin

2.5 Atribucion de é6rdenes globales

March AM podra acumular las érdenes de varias carteras para ejecutarlas o transmitirlas a un bréker
siempre y cuando se asegure que resulte improbable que la acumulacion perjudique en conjunto a ninguna
de las carteras cuyas 6rdenes se acumulan.

Para el caso en que se acumulen 6rdenes de carteras en érdenes globales, March AM ha establecido los
siguientes criterios objetivos de distribucion para garantizar la equidad y no discriminacién entre carteras:

1. En el caso de que la orden sea totalmente ejecutada a un mismo precio, los titulos serdn asignados
a las distintas IIC incluidos en la orden conforme a la decisidn de inversion previa.

2. Enel caso de que la orden sea totalmente ejecutada a distintos precios, se solicitara al bréker que
la confirme a precio medio.

3. Enel caso de que la orden sea parcialmente ejecutada a un mismo precio, los titulos seran
adjudicados hasta donde alcancen entre las IIC incluidos en la orden, de forma proporcional.

Se revisara diariamente que no se han producido errores en la asignacién de las 6rdenes ejecutadas y que se
ha aplicado correctamente el procedimiento de prorrateo.
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2.6 Procedimientos de supervision y control del cumplimiento de la
Politica de Mejor Ejecucion.

El Area de Cumplimiento Normativo de March AM revisara con caracter mensual la efectividad de su
Politica de Mejor Ejecucién y los contratos de ejecucién de érdenes, con objeto de detectar y, en su caso,
corregir cualquier deficiencia.

Adicionalmente, March AM revisara su Politica de Mejor Ejecucién en cualquier momento en el que se
produzca un cambio importante que pudiera afectar a su capacidad para seguir obteniendo los mejores
resultados posibles en la ejecucion o gestion de las érdenes de sus carteras. Asimismo, realizara dicha
revision a propuesta de los auditores o de los organismos supervisores.

Para ello, March AM dispone de una herramienta, de desarrollo interno, de la que puede extraer la siguiente
informacion:

Puntuacion cualitativa.
Puntuacién cuantitativa.
Comentarios individualizados.
Comparativa contra mercado.
Evolucion de la puntuacion consolidada de cada broker.
Volumenes.

Broker utilizado

Hora exacta del envio de la orden
Hora exacta de la ejecucién
Precio de la ejecucion

Comision del broker

Se elegiran determinadas operaciones, y se compararan con los precios de mercado a la hora en la que se ha
realizado la ejecucién para comparar los precios, etc... Se tendran en cuenta aspectos como la liquidez del
activo, el VWAp, etc...

Las incidencias detectadas seran reportadas en el informe trimestral de Cumplimiento Normativo que se
envia al Consejo de Administracion de March AM.
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