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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido por un Auditor
Independiente

Al Accionista Unico de BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES, Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal (en adelante la Entidad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que
se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de
las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, vy en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de las comisiones percibidas y pagadas

El objeto social de la Entidad es la gestién y comercializacion de los activos mobiliarios tanto de
renta fija como variable de las instituciones de Inversion Colectiva por ella gestionadas. Por la
prestacion de estos servicios, la Entidad cobra y paga determinadas comisiones las cuales se
encuentran detalladas en las notas 23 y 24 de las cuentas anuales adjuntas.

Hemos identificado esta area como un aspecto relevante en la auditoria de la Entidad, debido a la
importancia de este tipo de ingresos y gastos en los resultados del ejercicio 2021.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, para las comisiones percibidas:

»  Hemos obtenido un entendimiento de los procedimientos y criterios empleados en relacion con
el calculo y registro de las comisiones percibidas, segun los contratos de gestion suscritos con
las entidades gestionadas.

+  Recalculo de las comisiones de gestion cobradas por la Sociedad Gestora en el ejercicio 2021
para una muestra de Instituciones de Inversion Colectiva, en funcion del patrimonio medio de
las mismas y los porcentajes de comisién recogidos en los folletos de las Instituciones de
Inversion Colectiva gestionadas.

+ Asimismo, hemos realizado una revision del adecuado funcionamiento de los ficheros de
control sobre las comisiones de gestion y test de eficacia operativa de los controles mas
relevantes.

- Verificacion del adecuado registro contable de las comisiones de gestion percibidas durante el
gjercicio 2021, en base al criterio de devengo, a traves de la conciliacion de las comisiones
percibidas por la Entidad y pagadas por las distintas Instituciones de Inversion Colectiva.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, para las comisiones pagadas:

«  Hemos obtenido un entendimiento de los procedimientos y criterios empleados en relacion con
el calculo y registro de las comisiones pagadas de comercializacion.

»  Lectura de los contratos de comercializacién mas significativos que la Entidad tiene firmados.

- Revision del adecuado funcionamiento de los ficheros de control y calculo para una muestra
de las comisiones de distribucion realizados por la Entidad.

« Circularizacion a las entidades comercializadoras mas significativas para obtener evidencia
del importe devengado y pendiente de pago al cierre del ejercicio.

Finalmente, hemos comprobado que la informacién que contiene la memoria de las cuentas
anuales en relacion con los ingresos por comisiones de gestion y comercializacion y los gastos
por comercializacion es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad y no forma parte integrante de las
cuentas anuales.

BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., Sociedad 2
Unipersonal
Ejercicio terminado el dia de mes de ano



maZzZars

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la Entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Entidad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Entidad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad en
Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Entidad son responsables de Ia
valoracion de la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Entidad tienen
intencion de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas gque los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del
control interno.

BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A., Sociedad 3
Unipersonal
Ejercicio terminado el dia de mes de ano
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o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Entidad.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la
causa de que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o

reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Madrid, 29 de abril de 2022

VAUDITORZ=S MAZARS AUDITORES, S.L.P.
INSTITUTO DE CENSDR}ES JURADOS ROAC No 81 1 89
DE CUENTAS DE ESPARA

/

MAZARS AUDITORES, S.L.P

b))

2022 Num. 01/22/04057

96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO: arlos Marcos Corral
Informe de auditurf; ;ie c-u‘e;lt'a; ;u}e.t:: ROAC NO 1 7 . 577
alanormativa de auditoria de cuentas
espaiiola o internacional
anet”
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CLASE 8.

BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

Cuentas anuales e Informe de Gestion

del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021
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CLASE 87

BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE
INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Miles de Euros)

ACTIVO Nota 31.12.2021  31.12.2020(*)
Tesoreria 0 0
Créditos a intermediarios financieros o particulares 5 4.096 2.989
Depdsitos a la vista 2.362 2.113
Depésitos a plazo 0 0
Deudores por comisiones pendientes 1.569 659
Deudores empresas del grupo 75 75
Otros deudores 90 142
Valores representativos de deuda 0 0
Inversiones vencidas pendientes de cobro 0 0
Acciones y participaciones 6 1 1
Acciones y participaciones en cartera interior 1 1
Participaciones 0 4]
Derivados 0 0
Contratos de seguros vinculados a pensiones 0 0
Inmovilizado material 7 3 4
De uso propio 3 4
Provisiones por deterioro de valor de los activos materiales 0 0
Activos intangibles 8 38 76
Otros activos intangibles 38 76
Provisiones por deterioro de valor de los activos intangibles 0 0
Activos fiscales 16 31 28
Diferidos 31 28
Periodificaciones 0 16
Gastos anticipados 0 16
Otros activos 9 38 132
Anticipos y créditos al personat 18 27
Fianzas en garantia de arrendamientos 0 0
Otros activos 20 105
TOTAL ACTIVO 4,207 3.246

(*) Se incluye, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

l.as Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 8.

BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE
INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
{(Miles de Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 31.12.2021  31.12.2020(%)
Deudas con intermediarios financieros o particulares 10 1.189 639
Comisiones a pagar 33 56
Acreedores empresas del grupo 1.156 583
Derivados 0 0
Pasivos subordinados 0 0
Provisiones para riesgos 11 126 101
Provisiones para otros riesgos 126 101
Pasivos fiscales ] 13
Diferidos 0 13
Pas:vos asociados con activos no corrientes mantenidos para la 0 0
venta
Periodificaciones 12 689 887
Gastos devengados no vencidos 689 887
Otros pasivos 12 76 196
Administraciones Publicas 16 73 196
Otros pasivos 3 0
TOTAL PASIVO 2.080 1.836
Ajustes por valoracion en patrimonio neto 0 38
Resto de ajustes 0 38
Capital 13 1.512 1.512
Emitido y suscrito 1.512 1.512
Prima de emisién 14 0 0
Reservas 15 288 302
Reserva legal 288 302
Reservas voluntarias 0 0
Otras reservas 0 0
Resultados de ejercicios anteriores -442 0
Resultados negativos de ejercicios anteriores -442 0
Resultado del ejercicio 769 -442
Otros instrumentos de patrimonio neto o] 0
Acciones y participaciones en patrimonio propias o] ¢]
Dividendos a cuenta y aprobados 0 0
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 0 0
TOTAL PATRIMONIO NETO 2127 1.410
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 4.207 3.246

(*) Se incluye, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2021.
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BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE
INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Miles de Euros)

CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO Nota 31.12.2021  31.12.2020(%)

Avales y garantias concedidas
Otros pasivos contingentes

Compromisos de compraventa de valores a plazo -

Derivados financieros

Otras cuentas de riesgo y compromiso 19 - 120
TOTAL CUENTAS DE RIESGO Y COMPROMISO - 120
OTRAS CUENTAS DE ORDEN Nota 31.12.2021 31.12.2020(*)
Disponible no condicionado a la vista en entidades de
crédito - -
Depdsitos de valores y otros instrumentos financieros 19 457.030 481.417
Participaciones de IIC 457.030 481.417
Patrimonio gestionado 19 828.615 836.940
Fondos de inversién de caracter financiero 457.030 481.417
Sociedades de inversion de capital variable 371.585 355.523
Resto de patrimonio en gestion discrecional de carteras 19 694.808 602.037
Deuda Publica cartera exterior 4.693 4.394
Valores de renta fija cartera exterior 4.593 4.860
Acciones cartera exterior 30.474 19.274
Participaciones cartera exterior 600.321 500.206
Otras inversiones 4.454 51.898
Efectivo disponible en intermediarios financieros asociado
a gestion de carteras de inversion 50.273 21.405
Patrimonio comercializado 19 828.615 836.940
1IC nacionales gestionadas 828.615 836.940
Patrimonio asesorado - -
Productos vencidos y no cobrados de activos dudosos - -
Otras cuentas de orden - -
TOTAL OTRAS CUENTAS DE ORDEN 2.809.068 2.757.334
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2.809.068 2.757.454

(*) Se incluye, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

l.as Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2021.
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BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE

INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Miles de Euros)

DEBE Nota 31.12.2021  31.12.2020(%)
Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros 22 13 5
Intereses 13 5
Comisiones y corretajes satisfechos 24 4.414 4.3
Comisiones de comercializacién 4.389 4.266
Comisiones pagadas por delegacion de gestién 25 27
Otras comisiones 0 38
Pérdidas por operaciones financieras 0 0
Pérdidas por diferencias de cambio 0 0
Gastos de personal 26 1.124 2.091
Sueldos y cargas sociales 1.037 1.331
Dotaciones y aportaciones a fondos de pensiones 28 15
Indemnizaciones por despido 0 690
Gastos de formacion 0 0
Otros gastos de personal 59 55
Gastos generales 27 1.431 1.459
Inmuebles e instalaciones 85 149
Sistemas informaticos 38 33
Publicidad y representacion 0 3
Servicios de profesionales independientes 336 425
Servicios administrativos subcontratados 868 763
Otros gastos 104 86
Contribuciones e impuestos 27 8 6
Amortizaciones 38 25
Inmovilizado material de uso propio 7 1 2
Activos intangibles 8 37 23
Otras cargas de explotacion 25 24
Tasas en registros oficiales 25 24
Pérdidas por deterioro de valor de los activos 0 0
Dotaciones a provisiones para riesgos 27 1
Otras provisiones 27 1
Otras pérdidas 0 0
Otras pérdidas 0 0
Impuesto sobre el beneficio del periodo 16 59 -146
Resultado de actividades interrumpidas (beneficios) 0 0
Resultado neto del periodo. Beneficios. 769 0
TOTAL DEBE 7.908 7.796

(*) Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2021.

607



005299608

CLASE 87

BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE
INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

{Miles de Euros)

HABER Nota 31.12.2021  31.12.2020()
Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos 22 0 0
financieros
Otros intereses y rendimientos 0 0
Comisiones recibidas 23 7.758 7.217
Comisiones de gestion de Fondos de Inversién financieros 4.436 4.369
Comisiones de gestion de SICAV 2.695 2.314
Comisiones de gestién discrecional de carteras 570 478
Otras comisiones 57 56
Ganancias por operaciones financieras 0 0
Ganancias por diferencia de cambio 0 0
Otros productos de explotacion 25 120 101
Otros productos de explotacion 120 101
Recuperaciones de valor de los activos deteriorados 0 0
Recuperacion de provisiones para riesgos 3 Y
Otras provisiones 3 0
Otras ganancias 27 36
Otras ganancias 27 36
Resultado de actividades interrumpidas (perdidas) 0 0
Resultado neto del periodo. Pérdidas 0 442
TOTAL HABER 7.908 7.796

(*) Se incluye, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

RESULTADOS Nota 31.12.2021  31.12.2020(%)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 828 -588
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 828 -588
RESULTADO DEL EJERCICIO 769 -442
BENEFICIO POR ACCION Nota 31.12.2021  31.12.2020(%)

Basico 3 0,56977 -0,32740

Diluido 3 0,56977 -0,32740

(*) Se incluye, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2021.
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CLASE 87

BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES
DE INVERSION COLECTIVA, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2021 2020(*)
RESULTADO DEL EJERCICIO: 769 (442)
OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS: (38) 4
Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones (51) 6
Impuesto sobre Beneficios 13 (2)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO 731 (438)

(*) Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de
ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021



==
s
a5
<D

0052

1Z0Z 9p 2iquisidid 8p LE 19 opelllla)
|enue oioiosale fe sjusipuodsaliod ojau oluowuled |8 U SOIGWIED ap [B)0} OPE)SS jop sjueiBaiul eped ueuLo) Elunipe BUOWBIN ] US SBIUOSSP /T B | SBION SBT

‘SOAT dwod sojo8je e '9)

15nPX3 A eojun ‘@Anpul 08 (,)

ke

pA4 X4

- 69/

(ztp)

882

Gt

1202 ONY 130 TYNI4 ‘'00TVS 3

(71}

LEL

(ge)

(v

69L

[444

694

(zop)

(r1)

OlBN OlUALLE [2D SBUOIOBLIBA SBNO I

dosd o $01908 U0D do seno '/

“soi20B3U 9p UPIDBUILOD

'UN ap 0}3U of yed ap (uo: ] ‘g
“(sejau)

o ¥ uos ¥ do g
"sopuspiap ap uppnainsa () ¢

seidoid

(sepnep ap 1oedy ot
oowijed ua sossiouell) sonsed sp UQISIGALOD €
feudeD ep saucidonpay () T
[eydes ep sojuauny ‘i
soyrejvidord o 501908 Lo sauodeRdo 'k

[SENET us * sojseb A 6

143

8t

ciEd

- er)

2og

[43°0

4207 ONY 130 OI2INI ‘0QV.iSNry 0gIvs 'd

sasona Jod saysnfy Y
SajqejU02 SOUBYID 5P Soxues tod sejsnly |

Oiy'l

8e

clEL

- vy}

443

2iGL

(.J0z0Z ONV 130 TWYNI4 ‘00 TVS D

(162)

(8e¥)

(62

(zvy)

00¢ (z189)

(2py)

(se)

OjeN OfUAWIEd [8p SBUDISRLEA SBHO Hl

-sopejedod o §0190S UOD SauooBIado SBNO ‘L

*5010063U 8p UGIOBUIRLOD

BUN 8P 0}3u o] 1ned sp (uptoanpal) g
‘(sejau)

sedoid ssuopediaiped 0 sauoiade UOD SsucioeadQ g
“sopuapinp ap ugngisK () ¥|

(sepnap op

us i 1) soNsed ep tgt 0 '

teyde ep ssuoiponpay (-) ‘2

jeuden ap sojuzLny ‘|

sougjaxdod 0 01205 UGD sausioRISdO |

oN e b ¥ sojseb A By |

14 X4

vE

cite

(oog) z.8

£2¢

gig't

(.Jozoz ONV 130 OI2IN] ‘OQVLISNCY OQTVS 'd

9rL'e

ve

e

{oo¢e) 249

P4

427

saio119 Jod saysniy
$3|GEIU0D SOLBIID ap soirued Jod se)sniy
{)610Z ONV 130 TYNIJ ‘0QTVS 'V

olaN
ojuowyle 4 {vjO |

soplqia9: sopebal A

sauojavuop
53U0j2U2ANG

10]eA 3p SojqUIED

lod sajsnfy

sojdoigd

sopuod jetoL

{ejuans o)3j2i4a

® opuapialq) opeinsay

Sa1001810¢
so|a|2:afa

ap soprinsoy

seAssoy

upsjwiy 9p B¢

1e)ded

CLASE 87

(soin3 8p sajiN)

OL13N OINOWIH 1V 13 N3 SOISINVD 30 SITVLOL SOavis3 (g

0202 A 1202 3G IHGWIIOIA 3d 1€ 13 SOCVNIWYI L STTVANY SOIOI0HIANa SOTV SILNIIANOISIHYOD OLIN OINOWIHLVC T3 N3 SOIGINVD 30 SOav.is3

TWNOSHAMING VA0S “V'S ‘VAILOTTOO NOISHIANI 30 SINOIONLILSNI 30 VHOLSID GVaII00S ‘SANOISHIANI 30 NQILSID SVaRiVd dNE




by

005299611

1

CLASE 8.

BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE
INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES ALOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
{Miles de Euros)

Ejerciclo} Ejercicio
Notas | 2021 {2020(")

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+/-)

Resultado del ejercicio (+/-) 768 (442}
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion: (+/-)
Amortizacion (+) 7vy8 38 25
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-)
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-) 11 24 1

Resultado por venta de activos no financieros (+/-)
Resultado por venta de participaciones (+/-)
Ofras partidas (+/-)

Resultado ajustado {+/-) 831 {416}
(Aumento) Disminucion neta en los activos de explotacién (+/-) (804) 968
Inversiones crediticias (+/-} 5 {914) 877

Cartera de negociacion (+/-}
Otros Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/)
Actiws financieros disponibles para la venta (+/-)

Otros activos de explotacion (+/-) 9 110 91
Aumento (Disminuci6n) neta en los pasivos de explotacién (+/-) 222 (551)
Pasiwos financieros a coste amortizado (+/-) 10 550 (568)

Cartera de negociacion (+/-)
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-)

Oftros pasivos de explotacion (+/-) (328) 17
Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios (+/-) 16 97
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacién (1) 249 98

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+/-)

Pagos (-) (64}

Cartera de inversién a vencimiento (-}

Participaciones (-)

Activos materiales ()

Activos intangibles (-) 7 (64)

Otras unidades de negocio {-}

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (-)

Otros pagos relacionados con actiidades de inversion (-)

Cobros {+)

Cartera de inversion a vencimiento (+)

Participaciones (+)

Activos materiales (+)

Activas intangibles (+)

QOtras unidades de negocio (+)

Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (+)

Otros cobros relacionados con actividades de inversion (+)
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Inversion (2) - (64)

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {+)
Pagos {-)
Amortizacion instrumentos de patrimonio (-}
Adquisicién instrumentos de capital propic (-}
Dewlucién y amortizacion obligaciones y otros valores negociables (-)
Dewvolucion y amortizacion de pasivos subordinados, empréstitos, préstamos y otras financiaciones recibidas (-)
Cobros (+)
Emision instrumentos de patrimonio (+)
Emision y enajenacion de instrumentos de capital propio (+)
Emision obligaciones y otros valores negociables (+)
Emision de pasivos subordinados, préstamos y ofras financiaciones (+)
Dividendos pagados y remuneracién de otros instr 1s de patrimonio (-) 3 (297)
Total Aujos de Efectivo Netos de las Actividades de Fi iacion (3) | (297)

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-) (4)

5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-) (1+2+3+4) 249 (263)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (+/-) 2113 2376
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio (+/-} 2.362 2413

(*) Se incluye, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta
forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2021



CLASE 82

Con fecha 1 de diciembre de 2004, la Sociedad suscribid un contrato de prestacion de servicios con
BNP Paribas Fund Services, Sucursal en Espafia (Grupo BNP Paribas) mediante el que la Sociedad
externalizo los servicios de administracién de las Instituciones de Inversiéon Colectiva por ella
gestionadas (véase Nota 27). Durante el ejercicio 2008, dicha entidad fue disuelta, creandose una
nueva sociedad llamada BNP Paribas Fund Services Espafia, Sociedad Limitada Unipersonal
(Grupo BNP Paribas), que realiza las mismas actividades que la anterior. Con fechas 29 de julio de
2008 y 1 de julio de 2008, la Sociedad suscribié con dicha entidad un nuevo contrato para los
servicios de administracion de las Instituciones de Inversién Colectiva y de las 1.L.C.LIL.CIL,
respectivamente, contrato que se ha actualizado con fecha 12 de enero de 2015.

Una gran parte de los patrimonios que integran los Fondos y Scociedades de Inversion gestionados
se capta a través de la red de BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia, que es el Accionista Unico
de la Sociedad (véase Nota 13). Por este concepto, la Sociedad cede las correspondientes
comisiones (véase Notas 20y 24).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad tiene suscritos acuerdos para la delegacion de las
funciones de cumplimiento normativo y auditoria interna con BNP Paribas S.A., Sucursal en
Espafia.

b) Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1 Marco normativo de la informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han
sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad, que es el establecido en el Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil y en
la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la CNMV, scbre normas contables, cuentas anuales y
estados financieros de las Empresas de Servicios de Inversién y sus grupos consolidables,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades
de tipo cerrado, que sustituye y deroga la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Empresas de Servicios de
Inversion, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de Capital-Riesgo, y remite al marco contable general establecido a través de la
habilitacién normativa recogida en la disposicion final primera de la Ley 16/2007, de 4 de julio, de
reforma y adaptacion de la legislaciébn mercantil en materia contable para su armonizacion
internacional con base en la normativa de la Unién Europea, que se concreta en el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y modificado por el Real
Decreto 1/2021, de 12 de enero.

b.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad
y se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de
aplicacién y, en particular, los principios y criterios contables en €l contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad
y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que
han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad el 30 de marzo de 2022, se
someteran a la aprobacion por su Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2020 fueron aprobadas por el
Accionista Unico de la Sociedad el 12 de mayo de 2021.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los
Administradores han formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros
(véase apartado c) de esta Nota).
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b.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la fotalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No
existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

b.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracién de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de
valoracién se indican en la Nota 2.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones
se refieren a:

- Laevaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2b).

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos por prejubilaciones y otros
compromisos con el personal (véase Nota 11).

- Lavida util de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 7 y 8).

- Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 5).
- El calculo de ofras provisiones (véase Nota 11).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible
al cierre del ejercicio 2021, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el
futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que
se haria conforme a lo establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, de forma prospectiva.

Comparacioén de la informacion

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2021 se presentan atendiendo a la estructura y principios
contables establecidos en la normativa vigente de la CNMV aplicable a la Sociedad.

La remision al marco contable general introducido por la Circular 1/2021, de 25 de marzo, de la
CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados financieros de las Empresas de
Servicios de Inversion y sus grupos consolidables, Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades de tipo cerrado, no ha supuesto ningun
cambio en los criterios de registro y valoracién aplicados por la Sociedad y, por tanto, no se han
producido diferencias por primera aplicacién, mas alla de la modificacién en las categorias de
clasificacién valorativa de los activos y pasivos financieros.

14
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CLASE 8.

La citada circular establece que el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias se deben ajustar a
los modelos de estados reservados establecidos en sus Anexos Il y I, si bien recogiendo
Unicamente las partidas hasta el segundo nivel de detalle. El balance y la cuenta de pérdidas y
ganancias presentado en las cuentas anuales del ejercicio 2020 seguian el modelo de estados
publicos de la circular anterior que ya no son de aplicacion, de modo que los importes
correspondientes al afio 2020 han sido reclasificados a la nueva estructura a efectos comparativos.

Los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de flujos de efectivo y del
estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las
correspondientes al ejercicio anterior.

Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar
su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién
desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

Correccién de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2020.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2021 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto
a los criterios aplicados en el ejercicio 2020.

Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacidn con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo,
no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

Recursos propios minimos y coeficiente de inversion

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, los recursos propios
de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva han de ser, como minimo, igual
a la mayor de las siguientes cantidades:

a. Un capital social de 125 miles de euros, integramente desembolisados, incrementado por un:

e 0,02 % del valor efectivo del patrimonio de las 1IC que administren y/o gestionen en la parte
que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros. En ningtn caso la suma exigible
del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 euros.

15
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« La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser
cubierta hasta un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o
de una entidad aseguradora.

b. A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacién con
las actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen HIC distintas a las autorizadas
conforme a la directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, estas cuentas deberan o bien:

o Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles
riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional. Se entendera
como e! 0,01 por ciento del patrimonio gestionado de las lIC distintas a las autorizadas
conforme a la directiva 2009/65/CE, de 30 de julio de 2009.

o O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deduciran del patrimonio de las 1IC gestionadas, el correspondiente a las inversiones de éstas
en otras instituciones que a su vez estén gestionadas por la misma SGIIC.

c. El 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio precedente.

Independientemente del importe que representen estos requisitos, 10s recursos propios de la SGIC
no podran ser en ningtin momento inferiores al importe estipulado en el articulo 97.1 del reglamento
(UE) N° 575/2013 del Parlamento europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se
modifica el reglamento (UE) N° 648/2012.

Adicionalmente, de acuerdo con la norma 42.4 de la Circular 1/20086, de 3 de mayo, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, sobre Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, con
el fin de cubrir mejor eventuales riesgos operacionales, los recursos propios exigibles a las
sociedades gestoras sujetas a esta Circular seran la suma de los requeridos con caracter general
mas el 4 por 100 de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la gestion de las
Instituciones de Inversion Colectiva reguladas en dicha Circular. Las exigencias de recursos propios
asi calculadas se determinaran como promedio de los tres ultimos afios.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los recursos propios de la Sociedad exceden del importe
requerido por la normativa vigente.

E! articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio) establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran
sus recursos propios minimos, calculados de acuerdo con lo indicado en parrafos anteriores, en
activos liquidos o faciimente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran posiciones
especulativas.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva no podran superar el 25% de sus
recursos propios en valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes
al mismo grupo economico. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad cumplia con este
requisito legal.

16
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i} Hechos posteriores

Con fecha 16 de febrero de 2022 se ha firmado el contrato de compraventa de las acciones de BNP
Paribas Gestién de Inversiones, S.G.1.1.C., S.A.U,, por el que BNP Paribas, S.A. (a través de BNP
Paribas, S.A., Sucursal en Espafia) vende a un tercero su participacién en la Sociedad Gestora. La
venta queda condicionada al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas.

La invasion de Ucrania por parte de Rusia esta provocando, entre otros efectos, un incremento del
precio de determinadas materias primas y del coste de la energia, asi como la activacion de
sanciones, embargos y restricciones hacia Rusia que afectan a la economia en general y a
empresas con operaciones con Rusia especificamente. La medida en la que este conflicto bélico
impactara en el negocio de la Sociedad dependera del desarrollo de acontecimientos futuros que
no se pueden predecir fiablemente a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. En
todo caso, a pesar de la incertidumbre existente, los Administradores de la Sociedad no esperan
que esta situacion pueda provocar incumplimiento de obligaciones contractuales relevantes por
parte de la Sociedad, ni que afecte tampoco al cumplimiento del principio contable de empresa en
funcionamiento.

Adicionalmente con posterioridad al cierre del ejercicio 2021, no se ha producido ningun hecho
significativo no descrito en las restantes notas de esta memoria, excepto lo indicado anteriormente.

2. Normas de reqgistro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al gjercicio 2021 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién, de acuerdo con lo
establecido en la Circular 1/2021, de 25 de marzo y la Circular 5/2011 de 5 de diciembre:

a) Empresa en funcionamiento

Las cuentas anuales del ejercicio 2021 han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
bajo el principio de empresa en funcionamiento, al entender que no hay factores que afecten a dicho
principio.

b} Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar, simultaneamente, a un activo financiero en la
entidad que lo adquiere y a un pasivo financiero o un instrumento de capital de la entidad que lo emite.
La Sociedad reconoce en balance los instrumentos financieros Unicamente cuando se convierte en una
parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de este.

Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que la Sociedad es titular son los siguientes:
- Cuentas a cobrar y a pagar por operaciones comerciales.
- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

- Otros activos financieros: tales como créditos al personal o a empresas el grupo o fianzas y
depositos constituidos

17
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Activos financieros

Los activos financieros de la Sociedad, a efectos de su valoracién, se incluyen en alguna de las
siguientes categorias:

a) Activos financieros a coste amortizado

b) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

d) Activos financieros a coste

a) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion en un
mercado organizado, si la empresa mantiene la inversiéon con el objetivo de percibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o
comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los
creditos por operaciones no comerciales.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se pueden valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

Valoracién posterior

Posteriormente, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

No obstante, os créditos con vencimiento no superior a un afto que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, contindan valorandose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Deterioro de valor

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificultades
financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

18
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Al menos al cierre del ejercicio, se realizan las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno
0 mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion
o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su valor en libros
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucion
de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuya por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el
valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor
de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la Sociedad.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio seguira las reglas
generales, sin perjuicio de que de manera simultanea la Sociedad evalle si dicho importe sera objeto
de recuperacion y, en su caso, contabilice la correspondiente pérdida por deterioro.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en las siguientes categorias:
a) Pasivos financieros a coste amortizado
b) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
¢) Pasivos financieros a coste

a) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los
débitos por operaciones no comerciales:

Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la compra
de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

Débitos por operaciones no comerciales: son aguellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o crédito
recibidos por la empresa.
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Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también
se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccién, que equivaldra al valor razonable
de la contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de efectivo
que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan
implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han
extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea con la intencion de
cancelarlos, bien con la intencion de recolocarlos de nuevo).

Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos
financieros que no hayan supuesto la baja de los mismos del balance.

¢} Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto - los
saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por
su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea y en los que
una de las partes contratantes sea una entidad financiera.

d) Activos materiales

Son los activos tangibles que posee la Sociedad para su uso en la gestion de instituciones de inversion
colectiva y prestacion de servicios financieros o para propositos administrativos y que se espera utilizar
durante mas de un ejercicio. Incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de
comunicacion y otras instalaciones propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, se clasifican
como “inmovilizado material de uso propio”.
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Se valora a su coste de adquisicién menos su correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso,
menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su
correspondiente importe recuperable.

Los costes de ampliacion, modernizacion, mejora, sustitucién o renovacion que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la vida util del bien, se
registran como mayor coste de los correspondientes bienes, con el consiguiente retiro contable de los
bienes o elementos sustituidos o renovados.

El coste de adquisicion de los inmovilizados materiales que necesitan un periodo superior a un ano
para estar en condiciones de uso incluye los gastos financieros devengados antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del elemento. Durante el ejercicio no se han activado importes por este
concepto. Por el contrario, los intereses financieros devengados con posterioridad a dicha fecha o para
financiar la adquisicion del resto de elementos de inmovilizado, no incrementan el coste de adquisicién
y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se devengan.

Los gastos periodicos de conservacion, reparacion y mantenimiento que no incrementan la vida dtil del
activo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las amortizaciones se calculan sistematicamente segun el método lineal, aplicando los afios de vida
Util estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicion de los activos menos su valor
residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida
atil estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Afios de

Vida Util
Mobiliario 10
Instalaciones 5
Equipos informéticos y de comunicacion 4
Otros 8

Con ocasién de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los elementos
de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso, se reduce el
valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustaran los cargos futuros
en concepto de amortizacion en proporcién a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util
remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
Sociedad registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta,
en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningtin caso, la reversion de la
pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de
aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.
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La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida (o recuperacion) que haya podido
producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando el epigrafe
“Pérdidas por deterioro de valor de los activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida util estimada, el valor residual y
método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a detectar
cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la correspondiente
correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacion a su
amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no habia pérdidas por deterioro de activos materiales.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de arrendamiento
financiero ni activos clasificados como inmovilizaciones inmobiliarias.

El beneficio o la pérdida resultante de la enajenacién o baja de un activo se calcula como la diferencia
entre el valor de la contraprestacion recibida y el valor en libros del activo, y se reconoce en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio.

e) Activos intangibles

Son activos no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de ofros activos), aunque
sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido
desarrollados por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo
coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener beneficios
econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicién o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segln proceda, su correspondiente amortizacion
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Estos activos intangibles se amortizan en funcion de la vida Gtil definida, aplicandose criterios similares
a los adoptados para la amortizacién de los activos materiales

Al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual y método de
amortizacion de los elementos del inmovilizado inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en
los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante ia correspondiente correccion del cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacion en virtud de las
nuevas vidas Utiles.

Otros activos intangibles

La totalidad de los “Otros activos intangibles” (todos ellos con vida Gtil definida) existentes en la
Sociedad al 31 de diciembre de 2021 y 2020, corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a
titulo oneroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida util definida, aplicandose criterios similares
a los adoptados para la amortizacién de los activos materiales. La vida util estimada de las
mencionadas aplicaciones informaticas es de entre 3 y 4 afios.

Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacién de estos activos se registran en
el capitulo “Amortizacion”.
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La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida que haya podido producirse en el
valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizdndose como contrapartida
el epigrafe “Pérdidas por deterioro de valor de los activos” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los
aplicados para los activos materiales (véase Nota 2-d).

f) Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2021 y 2020 eran operativos, y en
todos los casos la Sociedad actiia como arrendataria. En las operaciones de arrendamiento operativo,
la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen
sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias,
en el capitulo “Gastos generales”.

g) Otros activos y otros pasivos

El capitulo “Otros Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas, entre los
que figuran las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos, anticipos y créditos
al personal y otros activos.

El capitulo “Otros Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos
financieros no incluidos en otras categorias y las periodificaciones de gastos de personal, tales como
las retribuciones variables. Asimismo debido a que la mayoria de los importes pendientes de pago al
personal corresponden a las mencionadas periodificaciones, por facilidad operativa se han incluido en
este capitulo todas las remuneraciones pendientes de pago.

Ambos capitulos incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén recogidos
los instrumentos financieros que los generan.

h) Provisiones y contingencias

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que
estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, a cuyo
vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econoémicos.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya existencia esta condicionada a que ocutra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacion no es probable que origine
una disminucion de recursos que incorporen beneficios econémicos o cuyo importe no pueda ser
cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Los activos contingentes son activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de
control de la Sociedad. Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta de
pérdidas y ganancias pero se informa de ellos en la memoria siempre y cuando sea probable el
aumento de recursos que incorporen beneficios econdmicos por esta causa.
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Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima que
la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se informa sobre
ellos en la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada cierre
contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente
reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir
o disminuyen.

i) Instrumentos de capital propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad,
una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe
recibido, neto de gastos de emision. Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante el
ejercicio, se registran, en su caso, por el valor de la contraprestacion entregado a cambio, directamente
como menor valor del Patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta, emision o
amortizacion de fos instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en Patrimonio neto,
sin que en ningun caso se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Jj) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por infereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los
activos financieros” e “Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del
método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como
ingreso en el capitulo “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros”
de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la
Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a
la fecha de adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelandose el
activo correspondiente cuando se cobre.

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas
significativos son:

- Las comisiones procedentes de servicios de representacion de Instituciones de Inversion
Colectiva y de la actividad gestion y administracion de Instituciones de Inversion Colectiva, que
se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
(véase Nota 23). En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo
del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos
servicios.
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Algunas de las comisiones procedentes de la gestién y administracion de Instituciones de
inversion Colectiva son variables, en la medida en que el importe devengado depende del
rendimiento de la inversion gestionada. En estos casos la Sociedad revisa, y si es preciso
modifica, los ingresos reconocidos por dichas comisiones, cuando en un momento posterior al
reconocimiento exista la posibilidad de retrocesion, si el rendimiento en ese periodo posterior se
reduce.

- Los gastos derivados de la actividad de comercializacion y asesoramiento de instituciones de
inversion colectiva desarrolladas por terceros, que se incluyen en el capitulo "Comisiones y
corretajes satisfechos” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 24). En la medida en
que tienen su origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucion de dichos servicios.

iii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
k) Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (Fondos de inversion, 1IC
de IIC de Inversion Libre y Sociedades de Inversion de Capital Variable) no se incluyen en el balance.
Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones
recibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Notas 19 y 23 se facilita informacion sobre los
patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad.

1) Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social, obligatorias o
voluntarias, de la Sociedad devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas
extras, vacaciones y retribuciones variables, asi como los gastos asociados a las mismas.

a) Retribuciones a corto plazo

Este tipo de retribuciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios
recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del ejercicio y figurando en una
cuenta de pasivo del balance por la diferencia entre el gasto total devengado y el importe satisfecho al
cierre del ejercicio.

b) Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esté obligada a indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada. Dichas indemnizaciones se pagan a los empleados como
consecuencia de la decision de la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la fecha normal
de jubilacion o cuando el empleado acepta voluntariamente dimitir a cambio de esta prestacion. La
Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de manera demostrable a cesar
en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan detallado sin posibilidad de retirada
0 a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta realizada para animar a
la renuncia voluntaria.
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m) Compromisos por pensiones y otras retribuciones a largo plazo

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran
“compromisos de aportacion definida”, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado
a una entidad separada, sin tener obligacidn legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si
la entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los
servicios prestados en el ejercicio corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no
cumplan las condiciones anteriores son considerados como “compromisos de prestacion definida”.

Planes de aportacién definida

La Sociedad es una de las promotoras del Plan de Pensiones de Promocion Conjunta de los
Empleados de BNP Paribas. Dicho Plan de Pensiones es de aportacion definida y esté integrado en
“Pensions Caixa 87, Fondo de Pensiones”. La entidad gestora es Vidacaixa, S.A.U. y la entidad
depositaria es Cecabank.

La Sociedad mantiene con aquellos empleados con una antigliedad anterior al 8 de marzo de 1980, tal
como establece el articulo 36 del Convenio Colectivo de Banca Privada, un compromiso por pensiones
en la modalidad de prestacién definida. Este compromiso se encuentra exteriorizado mediante una
péliza de seguro contratada con Generali Esparia, S.A., de Seguros y Reaseguros, cuyo tomador es
BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia. Aunque el pago anual de la prima es soportado por la
Sociedad, BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia es la entidad responsable en el caso de que
Generali Esparfia, S.A., de Seguros y Reaseguros no pudiera atender las prestaciones. Por lo tanto,
para la Sociedad dichos compromisos tienen la consideracion de compromisos por aportacion definida.

Los pagos relativos a las primas y aportaciones devengadas en los ejercicios 2021 y 2020 por la
Sociedad, de conformidad con lo indicado en los parrafos anteriores, han ascendido a 27 y 15 miles
de euros, respectivamente, y se encuentran recogidos en el capitulo “Gastos de Personal” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Planes de prestacién definida

La Sociedad asumia los compromisos de economato y entrega de una cesta de Navidad a los
empleados una vez que estén jubilados. En el ejercicio 2003, la Sociedad cubri6é los compromisos
derivados de las garantias del economato y de la cesta de Navidad con el personal jubilado mediante
una péliza suscrita con Generali Espafa, S.A., de Seguros y Reaseguros. El neto positivo entre el valor
razonable de los activos del plan y de las obligaciones por los compromisos de economato y cesta de
navidad ascendian a 13 miles euros a 31 de diciembre de 2020, contabilizado en el epigrafe "Resto de
activos” (nota 9) del balance de situacion. Los compromisos de cesta y economato para el personal
activo se cancelaron con fecha 1 de enero de 2021 en el marco de la negociacién entre el grupo y los
representantes de los trabajadores.

n) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las bases imponibles
negativas.
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Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal
de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquella que generara en
el futuro la obligacion para la Sociedad de realizar algun pago a la Administracion correspondiente.
Una diferencia temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad algun derecho de
reembolso o un menor pago a realizar a la Administracién correspondiente en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su
derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracién correspondiente hasta el cumplimiento de los
condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por parte de
la Sociedad su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los 12
meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos
diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion
correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia
de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones. Los Administradores de la
Sociedad no han considerado conveniente registrar activos por impuestos diferidos respecto a las
bases imponibles negativas existentes al cierre del ejercicio (véase Nota 16).

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los anélisis realizados.

La Sociedad tributaba en régimen de consolidacion fiscal con el Grupo Tributario del que es sociedad
dominante BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia hasta el 1 de enero de 2015 que ha comenzado a
tributar en régimen de consolidacion fiscal con el Grupo Tributario del que es sociedad representante
BNP Paribas Real Estate Spain S.A.U. (véanse Notas 1y 16). La politica del Grupo, en relacion con la
distribucion del Impuesto sobre Sociedades consolidado resultante, consiste en imputar la cuota a
pagar (o0, en su caso, a cobrar) consolidable, asi como los pagos a cuenta correspondientes de forma
proporcional a las bases imponibles de cada sociedad dentro del grupo fiscal (véase Nota 16).

o) Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:
- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.
Se incluyen los saldos mantenidos en cuentas corrientes a la vista y adquisiciones temporales
de activos.
- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos

ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de
inversion o de financiacion.
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- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion y disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafic y composicion del
patrimonio neto y de los préstamos tomados por parte de la Sociedad que no formen parte de
las actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracion del estado de fiujos de efectivo, se ha considerado como efectivo y
equivalentes de efectivo el saldo de los importes a la vista registrados en el epigrafe “Créditos a
intermediarios financieros o particulares — Depésitos a la vista’, del activo del balance.

p) Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran
el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacion se
presenta desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los
estados totales de cambios en el patrimonio neto. A continuacién se explican las principales
caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes de los estados:

Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el
patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:
a. Elresultado del gjercicio.

b. El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracién en el patrimonio neto.

c¢. Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en
Su caso.

d. El Impuesto sobre Beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras
b) y ¢) anteriores.

e. Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes
por valoracién se desglosan en:

a. Ganancias (pérdidas) por valoracién: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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c. Otras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados en el ejercicio
entre partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa
vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente
efecto impositivo, en su caso, en la rdbrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos
en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros
al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a. Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios
en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresion retroactiva de los saldos
de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de
errores.

b. Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c. Ofras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser distribucion de resultados, operaciones con instrumentos de capital
propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y
cualquier otro incremento o disminucion del patrimonio neto.

q) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.
Durante los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no ha realizado transacciones en moneda extranjera
de importe significativo.

r} Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de
la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan
derivarse pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 20).

Distribucion de los resultados de la Sociedad

a) Distribucion de resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucion del resultado correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2020 fue aprobada por decision del Accionista Unico el 21 de mayo de 2021.
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La propuesta de distribucion del resultado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2021, que su
Consejo de Administracién propondra a su Accionista Unico para su aprobacion, se muestra a
continuacidn, junto con la propuesta aprobada del ejercicio 2020:

Miles de Euros
2021 2020
A reserva Legal 14 -
A reserva Voluntaria 313 -
A pérdidas de ejercicios anteriores 442 (442)
Dividendos a cuenta - -
A dividendos - -
Beneficio (Pérdida) neto(a) de la
Sociedad ( ) ® 769 (442)

b) Beneficio por accién

i. Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un
periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo,
excluido el nuimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

Ejercicio Ejercicio
2021 2020
Resultado neto del ejercicio (miles de euros) 769 (442)
Nuamero medio ponderado de acciones en circulacion 1.350.000 1.350.000
Conversién asumida de deuda convertible - -
Numero ajustado de acciones 1.350.000 1.350.000
Beneficio (pérdida) bésico/a por accion (euros) 0,56977 (0,32740)

ii. Beneficio diluido por accion

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias
potenciales con efecto diluido y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian
emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la
Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existian acciones ordinarias con efecto dilucion.
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4. Retribuciones vy otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad
vy a la Alta Direccion

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2021 por los miembros del Consejo de
Administracion y la Alta Direccion de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las

siguientes:
Miles de Euros
Pag
. Otras . agos
Retribuciones . Prestaciones L Basados en
. Prestaciones Indemnizaciones
a Corto Plazo | Dietas de Instrumentos
a Largo o por Cese
* Jubilacién de
Plazo . .
Patrimonio
Consejo de -
Administracién
Alta direccion 278 7

(*) Incluye las retribuciones variables devengadas en el ejercicio 2021, liquidadas en el ejercicio
2021, asi como la retribucion fija devengada y percibida durante el ejercicio 2021. El importe
devengado en el ejercicio 2021 en concepto de retribuciones a corto plazo asciende a 278 miles
de euros, ascendiendo a 41 miles de euros las retribuciones variables que se liquidan en el
ejercicio 2021.

Durante el ejercicio 2020, las retribuciones percibidas por los miembros del consejo de Administracion
y la alta direccion de la Sociedad, clasificadas por conceptos, fueron las siguientes:

Miles de Euros
Pagos
Otras Basados en
Retribuciones Prestaciones | Prestaciones Instrumentos
a Corto Plazo aLargo de Indemnizacion de
* Dietas Plazo Jubilacion | es por Cese | Patrimonio
Consejo de 25
Administracién
Alta direccién 285

(*) Incluye las retribuciones variables devengadas en el ejercicio 2019, liquidadas en el ejercicio
2020, asi como la retribucion fija devengada y percibida durante el ejercicio 2020. El importe
devengado en el ejercicio 2020 en concepto de retribuciones a corto plazo asciende a 310 miles
de euros, ascendiendo a 30 miles de euros las retribuciones variables que se liquidan en el
gjercicio 2020.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 existen obligaciones contraidas por la Sociedad en materia de
seguros de vida respecto a miembros de su Consejo de Administracién y Alta Direccion, tal como
establecen los articulos 35, 37 y 38 del Convenio Colectivo de Banca Privada, mediante un contrato
de seguro de vida suscrito con Vida Caixa, S.A., de Seguros y Reaseguros (sociedad ajena al grupo
BNP Paribas, al 31 de diciembre de 2020) - véase Nota 26. La prima pagada por este concepto a 31
de diciembre de 2021 asciende a 2 miles de euros (1 miles de euros a 31 de diciembre de 2020).

Durante el ejercicio 2021 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 1 miles de euros (1
miles de euros en el ejercicio 2020).
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Durante el ejercicio 2021 y 2020 no se habia devengado importe alguno en concepto de compromisos
por pensiones, seguros de vida y obligaciones similares, distintos de los descritos en el parrafo anterior,
mantenidos por la Sociedad con miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion ni de
la Alta Direccién de la Sociedad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad no tenia anticipos a miembros de la Alta
Direccidn.

Al 31 de diciembre de 2021, el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba formado por 2
hombres y 2 mujeres y adicionalmente ia Alta Direccion esta formada por dos hombres (al 31 de
diciembre de 2020 el Consejo de Administracion de la Sociedad estaba formado por 2 hombres y 2
mujeres, y adicionalmente la Alta Direccion estaba compuesta por dos hombres).

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales y durante el ejercicio 2021, ni los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad ni las personas vinculadas a los mismos segun se definen
en el articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital han comunicado a los demas miembros del
Consejo de Administracién situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el
interés de la sociedad.

Crédito a Intermediarios financieros o particulares

a) Desglose

La composicion de los saldos de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a la clasificacion,
naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:

Miles de Euros
2021 2020

Clasificacion:
Inversiones crediticias 4.096 2.989

4.096 2.989
Naturaleza:
Cuentas a la vista 2.362 2.113
Depésitos a plazo - -
Adquisicion temporal de activos - -
Deudores por comisiones 1.569 659
Deudores empresas del grupo 75 75
Otros deudores 90 142
Ajustes por valoracién-

Intereses devengados - -

4.096 2.989
Moneda:
Euro 4.096 2.989
Otras monedas - -

4.096 2.989
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Al 31 de diciembre de 2021, en la cuenta “Deudores por comisiones” se recogen las comisiones
pendientes de cobro por la actividad de gestién y administracién de instituciones de inversién
colectiva de la Sociedad, por importe de 1.569 miles de euros (659 miles de euros al 31 de diciembre
de 2020) -véase Nota 23-. A 31 de diciembre de 2021 existen 75 miles de euros pendientes de
cobro con BNP Paribas S.A., Sucursal en Espania (75 euros al 31 de diciembre de 2020) -véanse
Notas 20 y 23.

Al 31 de diciembre de 2021y 2020 la composicién del saldo de cuentas a la vista era el siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Cuentas corrientes:
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia 161 475
BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia 2.198 1.638
Banco Sabadell 3 -
2.362 2.113

Las principales cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad han devengado durante el ejercicio
2021 y 2020 un tipo de interés anual del ESTR-Euro Shrt Term + 3,585% (Eonia-0,12% en 2020)
en la cuenta abierta en BNP Paribas Securities Services, y Eonia + 0,10% (Eonia -0,10% en 2020)
para las cuentas abiertas en BNP Paribas Sucursal en Esparia.

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afectaran a los Depésitos en entidades de crédito.

b) Adquisiciones y enajenaciones

En los ejercicios 2021 y 2020 no se han producidos movimientos en adquisiciones temporales de
activos.

Instrumentos de capital

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 el epigrafe recoge las posiciones en acciones no cotizadas de la
Gestora del Fondo General de Garantia de Inversiones, S.A.

Inmovilizado material

E! movimiento habido en este capitulo del balance en los ejercicios 2021 y 2020, integramente
compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:
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Miles de Euros

Mobiliario, Equipos Informaticos

[nstalaciones y Otros Yoo Total
de Comunicacion

Coste:
Saldo al 1 de enero de 2020 75 285 360
Adiciones - - -
Retiros - - -
Otros movimientos - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2020 75 285 360

Adiciones - - -
Retiros - - -
Otros movimientos - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2021 75 285 360

Amortizacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2020 an (282) (353)
Dotaciones n 2) 3)
Retiros - - -
Otros movimientos - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2020 (72) (285) (356)

Dotaciones N - )
Retiros - -
Otros movimientos - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2021 (73) (285) (357)

Deterioro:
Saldo al 1 de enero de 2020 - - -
Dotaciones - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2020 - - -

Dotaciones - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2021 - - -

Activo material neto:
Saldo al 31 de diciembre de 2021 2 1 3
Saldo al 31 de diciembre de 2020 3 1 4

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material
totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
2021 2020
Mobiliario, instalaciones y otros 62 62
Equipos informaticos y de comunicacién 282 282
Saldo al cierre del ejercicio 344 344

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han producido pérdidas por deterioro.
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Activos intangibles

a) Otro activo intangible

i. Composicién del saldo y movimientos significativos

£

E!l desglose del saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2021 y 2020, que incluye
fntegramente activos intangibles de vida util definida, es el siguiente:

Miles de Euros

2021 2020

Con vida itil definida:
Aplicaciones informaticas 1.073 1.073
Total bruto 1.073 1.073
De los que:

Desarrollados internamente (con proveedores externos) - -

Adgquiridos a terceros 1.073 1.073
Menos:

Amortizacién acumulada (1.035) (998)
Total neto 38 75

El movimiento (importes brutos) habido en este epigrafe del balance a lo largo de los ejercicios 2021

y 2020 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Saldo inicial 1.073 1.009
Con vida util definida:
Adiciones / retiros (netos) - 64
Saldo final 1.073 1.073

ii. Amortizacion de los activos intangibles de vida definida

Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a la amortizacion

acumulada de estas partidas en los ejercicios 2021 y 2020:

Miles de Euros
2021 2020
Saldo inicial 998 975
Dotaciones con cargo a resultados 37 23
Saldo final 1.035 998

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado inmaterial
totalmente amortizados que seguian en uso, por valor de 962 en ambos ejercicios.
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iii. Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afecten a ofro activo intangible.

9, Otros activos

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién, al 31 de diciembre de 2021y
2020, es la siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Fianzas - -
Anticipos y créditos al personal 18 27
Retenciones sobre reembolsos - -
Otras cuentas a cobrar 20 92
Otros activos fondos de pensiones (Nota 2m) - 13
38 132

La normativa aplicable establece la obligacion por parte de las Sociedades Gestoras de Instituciones
de Inversion Colectiva de practicar retencion o ingreso a cuenta respecto de las rentas obtenidas en
los reembolsos efectuados por los participes de las participaciones en los fondos de inversion que
gestionan. La Sociedad practica estos ingresos a cuenta mensualmente, una vez recibidos los
correspondientes importes procedentes de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas. Dicho
importe se encuentra registrado en el epigrafe “Otros Pasivos” (véase Nota 12). En el epigrafe de
“Otras cuentas a cobrar” se encuentra registrado a 31 de diciembre de 2021 el importe a pagar por
parte de BNP Paribas Real Estate Spain S.A., resultante del célculo del impuesto de sociedades por
importe de 6 miles de euros (48 miles de euros a 31 de diciembre de 2020) (ver nota 16).

10. Deudas con intermediarios financieros o particulares

La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, atendiendo a los criterios
de clasificacién, a su naturaleza, a su area geografica y a su moneda, se indica a continuacion:
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Miles de Euros

2021 2020

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 1.189 639
Naturaleza:
Comisiones a pagar 1.189 639
Ajustes por valoracion- Int. devengados - -
Saldo acreedor Cuenta Corriente - -

1.189 639

Area geografica:
Espafia 1.189 639
Unién Europea - -
1.189 639

Moneda:
Euro 1.189 639

El saldo de la cuenta "Comisiones a pagar" recoge el importe pendiente de pago correspondiente al
gasto por el servicio de comercializacion y asesoramiento de instituciones de inversion colectiva (véase
Nota 24). Al 31 de diciembre de 2021, los importes pendientes de pago con entidades pertenecientes
al grupo son de 1.156 miles de euros (583 de euros al 31 de diciembre de 2020) (véase Nota 20). A la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la mayoria de los importes pendientes de pago habian
sido liquidados.

11. Provisiones

Provisiones para riesgos

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2021 y 2020, en el saldo de este capitulo
del pasivo del balance, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Saldo al inicio del ejercicio 101 100
Dotacién neta con cargo a resultados 27 1
Recuperacion neta con abono a resultados 2 -
Aplicacion de la provision - -
Saldo al cierre del ejercicio 126 101

A 31 de diciembre de 2021 se encuentra registrado un total de 120 miles de euros en concepto de
riesgos relacionados con la actividad de la Sociedad Gestora en ambos ejercicios (93 miles de
euros en 2020).
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12. Periodificaciones y Otros pasivos
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La composicién del saldo de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2021y 2020, se indica a

continuacion:

Miles de Euros
2021 2020

Remuneraciones pendientes de pago al personal 139 118
Administraciones pliblicas acreedora por 60 179
impuestos (Nota 16)
Organismos de la Seguridad Social acreedores 14 17
(Nota 16)
Importe a pagar a Sociedad representante ) )
consolidado fiscal por Impuesto de Sociedades
Otros pasivos (Nota 27) 552 769

765 1.083

En la cuenta “Remuneraciones pendientes de pago al personal” se recogen fundamentalmente al 31
de diciembre de 2021 y 2020 la prevision de la retribucion variable. A la fecha de formulacion de estas
cuentas anuales la mayor parte de esta deuda habia sido satisfecha.

En la cuenta “Otros pasivos” se registran los importes pendientes de pago por la Sociedad a diversos
proveedores como consecuencia de su actividad normal de explotacion.

Todas las deudas con particulares estan denominadas en euros y su @mbito geografico es el nacional.

13. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 1.350.000 acciones

de 4 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 7 de mayo de 2018 el accionista unico de la sociedad decide una reduccion del capital por
importe de 3.888 miles de euros, mediante una reduccion del nominal de las acciones existentes que
pasan de 4 euros a otro de 1,12 euros por accién. Con este acuerdo el capital escriturado a 31 de
diciembre de 2018 queda en 1.512 miles de euros, sin modificaciones a este respecto desde esta fecha

hasta el 31 de diciembre de 2021.

Durante el ejercicio 2019, el que era accionista Unico de la Sociedad (BNP Paribas Espafia S.A.) se
fusiond con su accionista unico (BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia), siendo esta ultima la
Sociedad absorbente. Por lo tanto, a 31 de diciembre de 2021 y 2020 el accionista unico de la Sociedad

es BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia (véase Nota 1-a).

Durante el ejercicio 2021y 2020, BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia ha prestado diversos servicios
a la Sociedad en materia de auditoria interna, asesoria juridica, gestion de riesgos, area financiera,
comercializacién de Instituciones de Inversion Colectiva, marketing, gestion de personas, asesoria
fiscal, gestion de recursos fisicos y servicios informaticos, registrados en la cuenta “Gastos generales

— Otros gastos” (véase Nota 27).
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14. Prima de emisidon

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Entidad no tiene prima de emision.

15. Reservas

La composicién y el movimiento del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se
muestra a continuacion:

Miles de Euros

Reserva Reservas Total
Legal Voluntarias Reservas

Saldo al 1 de enero de 2020 302 26 328

Reservas por fondos de pensiones - - -
Aplicacion del beneficio neto del ejercicio

2019

Distribucion prima de emision - - -
Distribucion a dividendos - -26 -26
Saldo al 31 de diciembre de 2020 302 - 302
Reservas por fondos de pensiones -14 - -14

Reduccién Reserva Legal - - -
Distribucién prima de emisién - - -
Distribucion a dividendos - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2021 288 - 288

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan
beneficios en el ejercicio econémico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que
hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el
beneficio se destinara a la compensacién de dichas pérdidas (véase Nota 3).

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del
capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de peérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. A 31 de diciembre de 2020
la Entidad tenia totalmente constituida la reserva legal. A 31 de diciembre de 2021 la entidad no tiene
totalmente constituida la reserva legal como consecuencia de la cancelacién de los ajustes por
valoracion actuariales.
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Reserva voluntaria

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

El 7 de mayo de 2018, la reduccion de reserva legal se destina a Reservas Voluntarias y, a su vez, se
aprueba el reparto de un dividendo extraordinario con cargo a estas reservas por importe de 778 miles
de euros.

El 24 de mayo de 2019 el accionista Unico decidié repartir parte del resultado del ejercicio 2018 (26miles
de euros) a reserva voluntaria.

El 25 de mayo de 2020 el accionista unico decide repartir la reserva voluntaria (26 miles de euros) a
dividendos.

Resultados de ejercicios anteriores

A 31 de diciembre de 2021 existen resultados negativos de ejercicios anteriores como consecuencia
de la distribucion del resultado negativo del ejercicio 2020.

16. Situacion fiscal

i

ii.

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Desde el ejercicio 2004 y hasta 31 de diciembre de 2014, la Sociedad aplicaba el régimen de
consolidacién fiscal regulado en el Capitulo VII del Titulo VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004,
de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
siendo BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia la sociedad dominante del correspondiente grupo
consolidado fiscal. A partir del 1 de enero de 2015, la Sociedad aplica el régimen de consolidacion
fiscal, con otro grupo de sociedades del grupo BNP Paribas, cuya sociedad representante es BNP
Paribas Real Estate Spain, S.A.U. Conforme al célculo realizado del impuesto de sociedades para
el ejercicio 2021, la cuota resultante a pagar por parte de la sociedad representante del consolidado
fiscal asciende a 6 miles de euros, que se encuentra recogido en el epigrafe “Otros activos” (veéase
Nota 9). A 31 de diciembre de 2020, se encontraba registrado un activo en el epigrafe “Otros activos”
por importe de 48 miles de euros.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. La Sociedad tiene sujetos a
inspeccién por parte de las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de aplicacion
correspondientes a los cuatro Gltimos ejercicios. Los Administradores de la Sociedad consideran
que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que,
aun en caso de que surgieran discrepancias en la interpretaciéon normativa vigente por el tratamiento
fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

En el epigrafe "Otros pasivos” del pasivo del balance se incluyen, al 31 de diciembre de 2021 y
2020, los siguientes saldos con las Administraciones Publicas (nota 12).
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Miles de Euros
2021 2020
Retenciones sobre reembolsos 21 39
Hacienda Publica Acreedora por IVA 2 1
Organismos Seguridad Social 14 17
Retenciones por IRPF 37 139
74 196

iii. Conciliacién del resultado contable y de la base imponible fiscal

s
¢

A continuacién, se presenta la conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020:

Miles de Euros
2021 2020

Resultado contable antes de impuestos 828 (588)
Diferencias permanentes:

Aumentos (*) 3 4

Disminuciones -
Diferencias temporales:

Aumentos (**) 27 6

Disminuciones (**) (18) )
Bases imponibles negativas compensadas - -
Base imponible fiscal 840 (579)

(*) Correspondiente, en el ejercicio 2021 a donaciones y mecenazgo por importe de 3 miles de euros

(4 miles de euros en el ejercicio 2020).

(**) En los ejercicios 2021 y 2020 se incluyen, basicamente, las provisiones realizadas y utilizadas por

la Sociedad por diversos conceptos —véase Nota 11-

iv. Pasivos por impuestos diferidos registrados

La composicion del saldo del epigrafe “Pasivos Fiscales — Diferidos” del pasivo del balance al 31

de diciembre de 2021 y 2020, es la siguiente:

Miles de Euros

2021 2020
Total impuestos diferidos inicio 13 12
Compromisos por pensiones (13) 1
Activos disponibles para la venta - -
Total impuestos diferidos 31 de diciembre - 13
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La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Beneficios correspondiente

a los ejercicios 2021 y 2020 es la siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Resultado contable antes de impuestos 828 (588)
Diferencias permanentes 3 -
831 (588)
Cuota al 25% 208 (146)
Bases imponibles negativas (146) -
Otros ajustes 3) -
Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido en
la cuenta de pérdidas y ganancias 9 (146)
P yeg

vi. Activos por impuesto diferido registrados y no registrados

La composicién de! saldo de los epigrafes “Activos Fiscales — Diferidos” del activo del balance al
cierre de los ejercicios 2021 y 2020, es la siguiente:

Miles de Euros|Miles de Euros
2021 2020
Saldo al inicio del ejercicio 28 27
Aumentos 3 1
Disminuciones -
Saldo al cierre del ejercicio 31 28

Asimismo, al cierre del ejercicio 2021, el importe y ejercicio de generacion de las bases imponibles
negativas, no registradas como activos por impuesto diferido (véase Nota 2-n), y una vez
considerada la compensacion de bases imponibles negativas de la presentacion del impuesto sobre
sociedades antes descrita, era el siguiente:

Importe (Miles de Euros)

Bases imponibles negativas:

2001 234
2002 1.514
2003 524
Total 2.272
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17. Gestion del riesgo

Estructura de la gestion del riesgo. Coberturas
La Sociedad no realiza coberturas de sus instrumentos financieros.
Exposicién al riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al cumplimiento
del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio) que
establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva invertiran sus recursos
propios minimos, al menos en un 60% en valores admitidos a negociacion en alguno de los mercados
de los sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva (modificado por la Ley 31/2011, de 4 de octubre), en cuentas a la vista (véase Nota
5) o en depodsitos en entidades de crédito y el 40% restante en activos adecuados al cumplimiento del
fin social.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

Riesgo de crédito

Dada la composicidon de la cartera de la Sociedad, no existe riesgo de crédito significativo al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, siendo los principales deudores de la Sociedad entidades pertenecientes al
Grupo BNP Paribas e instituciones de inversién colectiva gestionadas por dicho grupo.

Riesgo de tipo de interés

Dada la particular estructura de la cartera de la Sociedad no existe riesgo de tipo de interés significativo
al 31 de diciembre de 2021 y 2020.

Riesgo operacional

La politica de gestion del riesgo operativo de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los
principios y marco de actuacién del Grupo BNP Paribas.

En relacidn de las Instituciones de Inversién Colectiva Gestionadas por la
Sociedad

Gestion del riesgo

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo de mercado (que
comprende el riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de acciones o
indices bursatiles), asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion
y cuyo control se realiza por la sociedad gestora de la 1IC gestionadas. A continuacion, se indican los
principales coeficientes normativos a los que estan sujeta las lIC gestionadas:

1. Limites a la inversién en ofras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una unica lIC no podra superar el 20% del
patrimonio salvo en las IC cuya politica de inversion se base en la inversion en un unico fondo.
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2. Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversidn en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra
superar el 5% del patrimonio de la Institucion. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la
inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de la
Institucion. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad autbnoma, una entidad local,
un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente
una calificacién de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del
35%, se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencion de invertir o se tiene
invertido mas del 35% del patrimonio. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que
cubran suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma
privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del
5% no podra superar el 80% del patrimonio de la Institucion.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un dnico
emisor.

3. Limite general a la inversién en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto de la Institucion. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier
obligacién actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacion de instrumentos financieros
derivados, o cualquier inversion que genere una exposicion similar a las mismas.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningin caso podran superar el 10% del patrimonio
de la Institucion.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por
entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los
compromisos de la emisién y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e
intereses y depodsitos que la Institucion tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del
patrimonio de la Institucion.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros
y depositos que la Institucion tenga en dicha entidad no podran superar el 20% de patrimonio de la
Institucién.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdémico se consideran un Unico
emisor.

4. Limites a la inversion en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.
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Queda prohibida la inversién de la Institucién en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertido
mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente,
no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

a. Acciones y participaciones de IIC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
85/611/CEE domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

b. Acciones y participaciones de IIC de inversion libre y de lIC de IIC de inversion libre espaniolas.
¢. Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 1/1999.

5.  Coeficiente de liquidez:

La Institucion debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado
sobre el promedio mensual de la Institucién.

6.  Obligaciones frente a terceros:

La Institucién podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes,
o por adquisicion de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision
Nacional del Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos
en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacién de la operacion que establezca el
mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Institucion
que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la IIC en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con
los limites a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos. Ademas de las limitaciones legales
mencionadas anteriormente y de aquellas incluidas en el folleto de cada IIC en términos de rating's
minimos, la sociedad Gestora presta una especial atencién al andlisis del riesgo de crédito tanto en el
momento de seleccion de valores o riesgo de contraparte, como en fa posterior evolucion de la calidad
crediticia de los titulos o contrapartidas que forman parte de la cartera.

Riesgo de liquidez

En el caso de que la {IC invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacion, o inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva
con liquidez inferior a la de la IIC, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la
sociedad gestora de la lIC gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el
cumplimiento de los coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes. Ademas del
cumplimiento del coeficiente antes mencionado, la sociedad gestora presta especial atencién a la
liquidez de los titulos incluidos en la cartera, tanto de renta fija como de renta variable, y a la
profundidad de mercado, buscando una estructura de cartera adaptada a las necesidades de liquidez
de cada lIC.
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Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva
como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas
significativos podrian agruparse en los siguientes:

1. Riesgo de tipo de interés: La inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés,
cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.
La sociedad gestora presta una especial atencién a la gestién de este riesgo a traves de una
adecuada gestion de la duracién en funcién de sus anticipaciones sobre la evolucion de los tipos
de interés, dentro de las limitaciones establecidas en los folletos de las IIC.

2. Riesgo de tipo de cambio: La inversion en activos denominados en divisas distintas del euro
conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio. Con el fin de reducir este riesgo la
sociedad gestora lleva a cabo una politica de cobertura del riesgo de cambio en funcion de sus
previsiones sobre la evolucion de las divisas y de los limites de exposicién fijados en los folletos.

3. Riesgo de precio de acciones o indices bursdtiles: La inversién en instrumentos de patrimonio
conlleva que la rentabilidad de la lIC se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que
invierte. Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en
su caso, riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que
pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles. Por ello y con el fin de mitigar
este riesgo la sociedad gestora persigue mantener una adecuada diversificacion no sélo a nivel de
titulos, sino también de sectores, en funcion de sus previsiones y dentro de los limites legales y los
establecidos en los folletos. En general la inversiéon en mercados emergentes, en caso de estar
permitida y de realizarse por considerarlo una opcién interesante, sera en una proporcion adecuada,
generalmente reducida.

Riesgo de sostenibilidad

La Sociedad Gestora tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones o, en su caso,
asesoramiento de inversion. El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del
tipo de emisor, el sector de actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden ocasionar una disminucion del precio de los
activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo. No obstante, las decisiones
de inversion de la Sociedad en sus inversiones subyacentes no tienen en cuenta los criterios de la
Union Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

En todo caso, los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por la IIC se encuentran descritos
en el Folleto informativo, segin lo establecido en la normativa aplicable.

Gestion de capital

La estrategia de gestion de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo
momento unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100 del Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva (véase Nota 1-h).
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19. Cuentas de orden
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Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el
futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para
reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.

i. Otras cuentas de orden

Seguidamente se muestra su composicién al 31 de diciembre de 2021 y 2020, que se compone del
patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2021 y 2020 de las Instituciones de Inversion Colectiva

gestionadas:

Miles de Euros

2021 2020
Carteras gestionadas:
Fondos de inversion 457.030| 481417
Sociedades de inversion de capital variable 371.585| 355.523
Gestién discrecional de carteras 694.808| 602.037
1.523.423 | 1.438.977

Los ingresos obtenidos por gestion de instituciones de inversién colectiva durante los ejercicios
2021 y 2020 han ascendido a 7.131 y 6.683 miles de euros, respectivamente (véase Nota 23).

20. Partes vinculadas

a) Operaciones con sociedades del Grupo y con los accionistas de la Sociedad

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:
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Miles de Euros
Grupo
Notas 2021 2020
ACTIVO:
Crédito a intermediarios financieros 5 2.359 2.113
Otros activos 9 -6 48
PASIVO:
Deudas con intermediarios financieros 10 1.156 583
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos-
Intereses y cargas asimiladas 13 5
Comisiones pagadas 24 4218 3.732
Otros gastos generales de administracion 27 868 769
Gastos de alquileres 27 87 147
Ingresos-
Comisiones percibidas 23 300 300

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y alta
direccién

La informacion sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de
Administracién y la alta direccién de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo
concertados con el Consejo de Administracion y la Alta Direccién de la Sociedad se detalla en la
Nota 4.

¢} Operaciones con otras partes vinculadas
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen personas fisicas y juridicas que, entrando dentro del

concepto de partes vinculadas, hayan realizado con la Sociedad operaciones propias de una
relacion comercial normal con una entidad financiera en condiciones distintas a las de mercado.

Departamento de Atenciéon al Cliente

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y
servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la
Ley 44/2002 (de 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha
creado el Departamento de Atencion al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma
sistematica y completa el funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte
de los clientes al sistema de reclamacion, asi como una agil tramitacién y resolucion de las quejas o
reclamaciones interpuestas por aquéllos.

El Departamento de Atencion al Cliente ha remitido al Consejo de Administracion de la Sociedad con
fecha 10 de marzo de 2022 el informe explicativo del desarrollo de su funcion durante el ejercicio 2021.
En dicho informe se indica que durante el ejercicio 2021 no se ha recibido en dicho Departamento
ninguna reclamacioén o queja en relacion con la Sociedad.
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22. Intereses y rendimientos asimilados e Intereses y cargas asimiladas

23.

E! epigrafe de “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros” de la cuenta
de pérdidas y ganancias comprende los intereses devengados en el ejercicio por todos los activos
financieros cuyo rendimiento, implicito o explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interes
efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por
su importe bruto, sin deducir, en su caso, las retenciones de impuestos realizadas en origen.

El epigrafe de Intereses y cargas asimiladas de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los

intereses devengados por las cuentas corrientes que la entidad mantiene y que devengan un interes
negativo (a pagar) en los ejercicios 2021 y 2020.

Comisiones recibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen
parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2021
y 2020 es:

Miles de Euros
2021 2020
Comisiones de gestion de instituciones de inversion colectiva 7.131 6.683
Servicios de representacion - -
Prestacién de servicios 570 478
Otras comisiones 57 56
7.758 7.217

Tal y como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad gestionaba
determinadas instituciones de inversién colectiva. El detalle de comisiones devengadas durante los
ejercicios 2021 y 2020 por la prestacion de estos servicios y de las comisiones pendientes de cobro y
el patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el siguiente:
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Comisiones de Gestién

Miles de Euros

Miles de Euros

Ejercicio 2021 Ejercicio 2020
Comisiones Pendientes Patrimonio Comisiones Pendientes Patrimonio
Devengadas (Nota 5) Gestionado Devengadas (Nota 3) Gestionado

Sociedades de inversion:

Aledo Inversiones , SICAV, §.A. (6) 0 0 0 24 2 2618
Almolda Inversiones SICAV, S.A. 78 70 10.511 17 1 7.136
Alpha Capital Market SICAV, S.A. 33 3 5.969 33 3 5.677
Antalya, S.A., SICAV 19 3 3.864 16 1 3.716
Argalan Inversiones, SICAV, SA 43 4 7.306 41 4 6.834
Ayedo de Inversiones, SICAV, S.A. (6) 0 0 0 19 0 2.483
Syrah Capital Sicav, SA 117 10 18.444 104 9 15.865
Bulk Inversiones, SICAV, S.A. 49 4 4.640 48 4 4.948
CMA Global Investments, SICAV, S.A. (6) 0 0 0 5 0 0
Digit Inversiones, SICAV, S.A. 79 7 31.834 67 6 28.235
Dysnomia, SICAV, S.A. 82 6 12.171 82 7 11.285
Golden Share Inversiones, SICAV, S.A. (6) 0 0 0 16 0 0
Gonrapa Inversiones, SICAV, S.A. (6) 5 1 0 31 3 2.987
Gripa, SICAV, S.A. 84 7 10.274 74 7 8.865
Hedge Inversiones, SICAV, S.A. 44 29 3.426 15 1 3.108
Hubble Invest, SICAV, S.A. 57 23 7.008 34 3 6.572
Icles Investments, SICAV, S.A. 84 7 10.228 72 6 8.752
Ingoso 2000, SICAYV, S.A. (6) 0 0 0 20 0 3.301
Inversiones Bonifacio , SICAV, S.A. (8) 49 3 3.328 47 4 5.848
Inversiones Diema, SICAV, S.A. 46 4 5.936 50 4 5.451
Inversiones Flexim, SICAV, S.A. 13 1 2.874 12 1 2.827
Inversiones Mobiliarias Aletheia, SICAV, 153 78 24.747 96 7 21.583
S.A.

Inversiones Realtta, S.A., SICAV 41 3 7.604 40 4 6.827
Errota Inversiones Mobiliarias, SICAV, S.A. 48 4 6.274 43 4 5.616
Finablet SICAV, S.A 19 2 2.754 15 2 3.034
Iradier Inversiones, SICAV, S.A. 40 13 3.460 28 2 3.250
Ivernessis Inversiones, SICAV, S.A. (1) 0 0 0 7 0 0
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Comisiones de gestion Miles de Euros Miles de Euros
Ejercicio 2021 Ejercicio 2020

Comisiones | Pendientes Patrimonio | Comisiones Pendientes Patrimonio
devengadas | (Nota5) Gestionado | devengadas (Nota 5) Gestionado
Junlas Inversiones, SICAV, S.A. 72 25 14.208 52 4 13.797
Liber Inversiones, SICAV, S.A. 79 7 18.996 72 7 16.264
Lingus Inversiones SICAV 48 4 8.703 45 4 8.062
Lonchivar, SICAV, S.A. 210 54 17.312 160 14 16.519
Lumina Investments, SICAV, S.A. 30 12 2.474 18 2 3.946
Manhattan CMB Global, SICAV, S.A. (2) 49 7 5.101 47 5 8.427
Margin Inversiones, SICAV, S.A. 58 5 6.017 52 5 5.502
Mirriax, SICAV, S A. 38 3 3.912 33 3 3.317
Multi Rem, SICAV, S.A. 123 62 9.723 72 5 8.590
Nucleo Finanzas, SICAV, S.A. 0 0 3.488 0 0 0
Overall Inversiones, SICAV, S.A. 36 3 3.164 33 3 2.948
Parking Stop Inversiones, SICAV, S.A. (1) 10 0 0 29 3 4.208
Password Inversiones, SICAV, S.A. 56 5 8.566 51 4 7.638
Plotter Inversiones SICAV, S.A. 23 2 2.788 22 2 2.636
Portfolio 25 SICAV, S.A. 88 8 11.511 76 7 10.234
Prestige Inversiones, SICAV, S.A_ (1) 22 -2 3.594 22 2 3.275
RSA 2000Investment, SICAV, S.A. 34 12 3.919 24 2 3.886
Sasabe Inversiones, SICAV, S.A. 66 6 6.145 60 5 5.733
Speculum Global, S.A., SICAV 122 60 8.600 59 5 7.517
Split Inversiones, SICAV, S.A. (4) (6) 0 0 0 9 0 0
Tehys Inversiones SICAV, S.A. 31 3 5.835 29 3 5.536
Teyamar Investments XXI, SICAV, S.A. 28 7 5.876 27 7 5.734

(5)
Timing Inversiones, SICAV, S.A. 32 3 2.916 30 3 2.707
Triolet Inversiones, SICAV, S.A. (3) 69 7 13.680 72 6 12.035
Trucha Inversiones SICAV, S.A. 38 3 2.896 34 3 2.653
Watt Inversiones Mobiliarias, SICAV, S.A. 89 8 13.033 80 7 11.408
Yield Inversiones, SICAV, S.A. (6) 0 0 0 5 0 0
Zenthex Inversiones SICAV 19 2 2.649 18 2 2.556
Zerepdom, SICAV, S.A. (1) 0 0 0 7 0 0
Ziorvel, SICAV, S A, 41 24 3.829 20 2 3.581
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Comisiones de Gestion Miles de Euros Miles de Euros
2021 2022

Comisiones Pendientes Patrimonio Comisiones Pendiente | Patrimonio
Devengadas (Nota 5) Gestionado Devengadas | s (Nota3) | Gestionado

Fondos de inversién:
BNP Paribas Bolsa Espaiiola, F1 (7) 0 0 0 205 13 11.508
BNP Paribas Renta Fija, FI 105 8 14.720 84 6 11.649
BNP Paribas CAAP Moderado, FI 882 76 72.501 905 73 70.146
BNP Paribas CAAP Dinamico, FI 431 37 27.992 256 21 16.249
BNP Paribas Portfolio Max 635, FI 675 280 54.976 452 35 50.857
BNP Paribas CAAP Equilibrado, FI 840 71 58.923 928 75 59.672
BNP Paribas Euro, FI (7) 0 0 0 51 4 8.557
BNP Paribas Portfolio Max 25, FI 307 19 30.040 217 18 28.651
BNP Paribas Global Asset Allocaton, FI 311 28 73.242 267 24 62.313
BNP Paribas Renta Fija Mixta Global, FI 55 4 10.493 73 6 16.543
BNP Paribas Global Dinver, Fl 166 14 39.260 150 13 35.709
BNP Paribas PortFolio Max 45 F.I. 264 96 20.355 190 14 18.411
BNP Paribas Portfolio MAX 30, F1 177 0 14.864 114 10 14.536
Compromiso Fondo Etico, FI (7) 0 0 0 165 10 1.447
BNP Paribas Flexible Max 30, FI 224 63 39.664 312 22 75.171
7.131 1.308 828.617 6.683 544 836.946

(1) Sociedades que fueron traspasadas a otras gestoras en el gjercicio 2021 y 2020
(2) Delegada parte de la gestion a Lombard Odier Gestion (Espafa), S.G.1.I1.C., S.A.
(3) Delegada parte de Ia gestion a Invercaixa Gestion, S.G.11.C., S.A.

(4) Delegada parte de la gestion a Notz, Stucki Europe, S.A.

(5) Gestion por delegacion de otra gestora.

(8) Sociedades que se liquidaron o se dieron de baja como SICAV en 2021 y 2020.
(7) Sociedades y Fondos fusionados durante 2021 y 2020.

(8) Sociedades en proceso de liquidacion.

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha devengado comisiones de gestion sobre rendimientos netos
positivos por importe de 948 miles de euros (23 miles durante el ejercicio 2020).
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El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2021

y 2020 es:

Miles de Euros
2021 2020
Comisiones de comercializacién 4.389 4.266
Comisiones por delegacion de gestion 25 27
Otras comisiones - 38
4.414 4.331

El detalle de las comisiones retribuidas a los diferentes comercializadores durante los ejercicios 2021
y 2020, asi como de las comisiones periodificadas pendientes de pago al 31 de diciembre de 2021 y
2020, que figuran registradas en el saldo de la cuenta “Comisiones de comercializacion” y del epigrafe
“Deudas con intermediarios financieros — Comisiones a pagar” del balance, respectivamente, son los

siguientes:
Miles de Euros
2021 2020

Comisiones Comisiones
Comisiones | Pendientes | Comisiones | Pendientes

Comisiones de Comercializacion Devengadas | (Nota 10) | Devengadas | (Nota 10)

BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia (Nota 20) 4218 1.156 3.732 583

Resto de comercializadores 196 33 599 56

4.414 1.189 4.331 639

25. Otros productos de explotacion

Durante el ejercicio 2021 se han registrado “Otros Productos de explotacién” por 120 miles de euros
como consecuencia de la cancelacion de los compromisos post-empleo de cesta y economato (101

miles de euros en el ejercicio 2020).

26. Gastos de personal

a) Composicion

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:
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Miles de Euros
2021 2020
Sueldos y salarios 894 1.868
Seguridad Social 143 194
Otros gastos de personal 87 29
1.124 2.091

Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio en concepto de gastos de personal
(fundamentalmente retribuciones variables) se registran en el capitulo “Otros pasivos -
Remuneraciones pendientes de pago” (véase Nota 12).

b) Numero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2021 y 2020 detallado por
categorias profesionales es el siguiente:

Numero de Empleados
2021 2020
Directivos 2 2
Técnicos 9 8
Administrativos -
11 10

El numero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 distribuido por

categorias profesionales y género, es el siguiente:

Numero de Empleados

2021 2020
Hombres | Mujeres | Hombres | Mujeres
Directivos (*) 2 2
Técnicos 5 4 5 3
Administrativos
7 4 7 3

(*) Los miembros del Comité de Direccién que son empleados estan incluidos
en dicha categoria.

La Sociedad no tiene en su plantilla a 31 de diciembre de 2021 ni a 31 de diciembre de 2020,
empleados con discapacidad mayor al 33%.

La Sociedad tiene suscrito con Vida Caixa, S.A., de Seguros y Reaseguros (sociedad ajena al grupo

BNP Paribas) un contrato de seguro colectivo de vida para todo el personal de su plantilla. La prima
correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020 ha ascendido a 3 y 2 miles de euros, respectivamente.
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27. Gastos generales, contribuciones e impuestos

a) Desglose

El desglose del saldo del capitulo “Gastos Generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente a los ejercicios 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles de Euros
2021 2020
Alquileres de inmuebles e instalaciones 85 149
Sistemas informaticos 38 33
Servicios de profesionales independientes 336 425
Otros gastos 112 95
Servicios administrativos subcontratados 868 763
Total gastos generales 1.439 1.465

La mayoria de los gastos generales, independientemente de su naturaleza, corresponden a
servicios contratados por entidades pertenecientes al Grupo BNP Paribas en Espaia, y
posteriormente facturados a la Sociedad (véanse Notas 1y 20).

En la cuenta “Alquileres de inmuebles e instalaciones” se recogen, fundamentalmente, los gastos
de arrendamiento de las oficinas que constituyen tanto el domicilio social de la Sociedad (vease
Nota 1) como otras oficinas necesarias para la realizacién de su actividad, por un importe de 87
miles de euros (147 miles de euros al 31 de diciembre de 2020) que han sido liquidados por distintas
sociedades del grupo e imputados a la Sociedad.

Al cierre del ejercicio 2021, la Sociedad no tiene contratados arrendamientos que impliquen
obligaciones de pago minimos en el futuro.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad tiene suscritos acuerdos para la delegacion de
las funciones cumplimiento normativo y auditoria interna con BNP Paribas S.A., Sucursal en
Espana.

Incluido en el saldo de la cuenta “Servicios administrativos subcontratados” se recogen los importes
satisfechos durante los ejercicios 2021 y 2020 a BNP Paribas Fund Services Espafia, S.L., por un
importe de 580 y 512 miles de euros, respectivamente, en concepto de externalizacion del servicio
de administracién de las instituciones de inversion colectiva administradas y gestionadas por la
Sociedad (véase Nota 1).

Dentro del saldo de la cuenta “Sistemas Informaticos” se recogen, fundamentalmente, los gastos
de alquiler, mantenimiento y reparacion de las aplicaciones informaticas de la Sociedad.

Los importes pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 por todos estos conceptos

se registran en el epigrafe “Otros pasivos” del balance, por importe de 5632 y 751 miles de euros,
respectivamente (véase Nota 12).
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Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley
156/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la
informacion a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de
pago a proveedores en operaciones comerciales. De acuerdo con lo permitido en la Disposicion
adicional Unica de la Resolucion anteriormente mencionada, al ser éste el primer ejercicio de
aplicacion de la misma, no se presenta informacion comparativa.

2021 2020
Nimero de Dias Numero de Dias
Periodo medio de pago a proveedores 14,28 13,28
Ratio operaciones pagadas 15,07 9,18
Ratio de operaciones pendientes de pago 6,87 20,72
Miles de Euros Miles de Euros
Total Pagos realizados 1.852 1.443
Total Pagos pendientes 196 795

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se
han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega

de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la
operacion,

Honorarios de auditoria
Durante el ejercicio 2021 y 2020, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y

a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad (Mazars Auditores S.L.P) o por una
empresa vinculada al auditor por control, propiedad comun o gestién han sido los siguientes:
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Servicios Prestados por el Auditor de
Cuentas y por Empresas Vinculadas
Descripcion 2021 2020
(Miles de Euros) | (Miles de Euros)
Servicios de auditoria 12 12
Otros servicios de verificacion 12 12
Total servicios de auditoria y relacionados 24 24
Servicios de asesoramiento fiscal - -
Otros servicios - -
Total servicios profesionales 24 24
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BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE
INVERSION COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD
UNIPERSONAL

Informe de Gestidn del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2021
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BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A., SOCIEDAD UNIPERSONAL

INFORME DE GESTION 2021

2021 ha sido en general un afio positivo para los activos financieros, especialmente para la renta
variable donde se han conseguido rentabilidades significativas en los mercados desarrollados.
Durante el afio, no obstante, han surgido temas de especial interés que afectaron a la evolucion de
los mercados financieros, como la evolucién creciente de los datos de inflacion o nuevas variantes
de coronavirus derivados del virus Covid 19.

El afio comenzo con la hipotesis de que la ola de contagios vivida durante las navidades de 2020
daria pie a una recuperacion econémica como la vivida durante el verano de 2020, apoyada ademas
por los grandes paquetes de estimulo fiscal como el American Rescue Plan, que tras el control tanto
del Senado como del Congreso por parte del gobierno demécrata en EE.UU. aprobaba un gasto
futuro de 1,9 trillones de délares norteamericanos y, del lado europeo el gran fondo de recuperacion
denominado Next Generation al cual se confiaba que aseguraria la recuperacién econémica durante
2021. Los bancos centrales, durante el primer trimestre igualmente confirmaban el mantenimiento
de politicas montearias expansivas, como era el caso de la Reserva Federal americana (FED) que,
en la reunién de marzo, indicaba que no esperaba subidas de tipos hasta finales de 2023, al igual
que el Banco Central europeo. Ambos bancos consideraban que la inflacion se mantendria estable
en el entorno del 2% a comienzos de 2021. Los mejores datos de evolucion creciente de los ritmos
de vacunacion a nivel global, apoyaba igualmente el escenario de recuperacion economica y un
buen comienzo para las bolsas.

Durante el segundo trimestre, aparecio la variante del Covid19 Delta, con mayor capacidad de
trasmision, y también algunos datos de incrementos de precios. Los bancos centrales consideraban
que los incrementos de inflacion deberian ser transitorios derivados de efectos como los problemas
de suministro por el Covid19 durante 2020 y que el control de la pandemia situaria de nuevo los
niveles de precios en niveles objetivo. Sin embargo, en la reunién de la FED en junio ya se empezo
a sefalar la posibilidad de ver algun incremento de tipos en 2023. Los mercados de renta variable
continuaron mostrando un comportamiento positivo y creciente.

El tercer trimestre el control de los contagios a nivel global mejord, aunque no la evolucion de
precios, especialmente los precios energéticos, las materias primas y en concreto el gas natural en
Europa. Todo ello empezo a poner en duda la calificacion de transitoria al repunte de precios y
meter presion a los bancos centrales para elevar los tipos de interés, como se observo en la reunion
de la FED en septiembre que ya adelanté en su estimacion de tipos alguna subida para 2022. En
este entorno los mercados de renta variable redujeron su ritmo de crecimiento y los de renta fija
comenzaron a ver como los niveles y pendientes de las curvas se modificaban y la presion en precio
aumentaba negativamente.

El Gitimo trimestre de 2021, se observaron datos fuertemente al alza de inflacién tanto en EE.UU.
como en la eurozona, lo cual modificd significativamente el mensaje de la FED, anunciando un
mayor ritmo de reduccion de bonos en el mercado abierto y mayor probabilidad de ver aumentos
de tipos de interés en Estados Unidos durante 2022 y 2023, lo cual produjo una correccion en los
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niveles de los precios de los bonos en ambas partes del Atlantico y movimientos con mayor
volatilidad en las bolsas. Ademas, la Gltima parte del aio vio la aparicion de una nueva variable del
virus Covid19 denominada Omicron con una enorme capacidad de contagio y una menor efectividad
de las vacunas, aunque con menor riesgo de internamiento hospitalario y fallecimiento. En este
entorno los sectores mas ligados a la apertura econémica como ocio y viajes, mostraron
nuevamente un comportamiento negativo en la Gltima fase del afio.

El afio en su conjunto, no obstante, si que se favorecio de las expectativas de crecimiento iniciales
y activos como el petroleo tuvieron incrementos de precio muy significativos como el West Texas
(+55% en USD) o el Crude Qil (+50,2%), o las bolsas de mercados desarrollados como el indice
S&P500 total return (28,7% en USD), el Nasdagq (+22,2% USD), el Eurostoxx 600 (+25,8% en EUR),
y en menor medida el DAX 30 (+15,8%), el Topix 100 (13,09% en yenes), el Ibex 35 (+6,7%), siendo
las bolsas mas perjudicadas la de mercados emergentes como el MSCI Emerging Markets (-4,5%
en USD). En renta fija el indice de Bloomberg euro treasury 1-10 Total Return cerrd en afio en
negativo (-1,63%) en el Bloomberg eurc aggregate Total Retur en -0,97% en euros. El ddlar por su
parte se revalorizd contra el euro un 7,42%.

En 2021 la sociedad presentd un resultado positivo de 769 miles de euros después de impuestos,
frente a un resultado negativo de 442 miles de euros del afio anterior.

Expectativas 2022

2022 se configura de nuevo como un afio durante el cual el avance del control de la nueva variable
Omicron junto con la continuidad en el gasto de los grandes programas fiscales aprobados, tanto
en Estados Unidos como en Europa deberian dar continuidad a las expectativas de mejora
economica y genera crecimientos cercanos al 4% en los principales paises europeos y con ello
mantenimiento de significativas mejoras en los crecimientos de beneficios esperados para las
compariias europeas y norteamericanas. China presenta mayores dudas teniendo en cuenta los
problemas regulatorios y del sector inmobiliarios vistos durante 2021, pero tiene igualmente
capacidad de recuperar crecimiento econdmico.

El principal riesgo para el afio sigue siendo la normalizacién monetaria por parte de los principales
bancos centrales, tanto la FED como el BCE que en su objetivo por el control de la inflacidon y por
normalizar el tamarfio de sus balances seguirdan modulando al alza los niveles esperados de tipos
de interés y con ello ajustando los multiplos de valoracién de las bolsas hacia niveles mas cercanos
a sus medias histdricas.

En diciembre de 2021, el presidente de la Federacién Rusa advirtié sobre las consecuencias de
una posible adhesion de Ucrania a la OTAN en medio de un proceso de acumulacion de tropas
militares rusas en la frontera con Ucrania. Es importante resaltar la alta dependencia energética y
alimenticia de Europa con ambas naciones. En febrero se produjo una intervencion militar del
ejército de Rusia en Ucrania, que a la fecha de escribir este informe estéa teniendo multiples efectos
en los mercados financieros. La invasién de Ucrania ha generado una respuesta por parte de
EE.UU. y Europa centrada en el bloqueo de reseras (divisas), limitaciones a exportacion e
importacién de bienes y divisas y diversas sanciones econémicas contra Rusia que ha afectado
muy significativamente a materias primas energéticas y alimentarias, generando un fuerte repunte
de riesgos inflacionistas, de ruptura de cadenas de suministros y de riesgos militares fuera de la
zona en cuestion, y con ello ampliacion de primas de riesgo y riegos significativos a medio plazo
sobre expectativas de crecimiento econdémico a la baja y caidas significativas de activos financieros,
especialmente renta variable y deuda corporativa europea.
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El resultado para el afio 2022 dependera de la evolucion de distintos factores, tanto en lo relativo a
la evolucion de los mercados como a la evolucion del proceso de reordenacion del mercado de
SICAV.

Pago medio a proveedores

El pago medio a proveedores durante el ejercicio 2021 es de 14,28 dias, por debajo del plazo
maximo legal de 60 dias establecido en la Ley 15/2010 de 5 de julio, por la que se establecen
medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales. El céalculo de pago medio
se ha realizado conforme a lo establecido en dicha ley y la resolucion del ICAC del 29 de enero de
2016.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2021, no se ha producido ningun hecho significativo no
descrito en la memoria.

Actividades de Investigacion y Desarrollo
El objeto social de la Sociedad no comprende la realizacién de este tipo de actividades.
Adquisicion de acciones propias

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad no mantenia acciones propias.
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ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de ingresos y gastos reconocidos, estado total de cambios en el patrimonio neto, estado
de flujos de efectivo e informe de gestidn, correspondientes al ejercicio 2021 de BNP Paribas
Gestidén de Inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversidn Colectiva, S.A.U. se
compone de 61 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la
numeracion 005299603 al 005299663, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi
en sefial de identificacion.

Madrid, 30 de marzo de 2022

Fdo.: D. Carlos Gardeazabal Ortiz
Secretario



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracién de BNP Paribas Gestion de
Inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U., D. Carlos
Gardeazabal Ortiz, para hacer constar que todos los miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se compone de 61 hojas
de papel timbrado, impresas por una cara y cuya numeraciéon se detalla en el anexo,
comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y
gastos reconocidos, estado total de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo
e informe de gestion correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2021, firmando
todos y cada uno de los sefiores Consejeros de |a Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan
a continuacién, de lo que doy fe.

Madrid, 30 de marzo de 2022

El Secretario del Consejo de Administracién
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Fdo.: D. Carlos Gardeazabal Ortiz

El Presidente del Consejo de Administracion
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Fdo.™D? Adtonid Salgado Barahona
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Consejeros:

Fdo.: Dfia. Cecilia Boned Lloveras Fdo.: D. Sebgstién Mespoulet

Yl

Fdo.: Diia. Dominique Barthel Denis




DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

ldentificacion de la Sociedad: BNP Paribas Gestion de Inversiones,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U

NIF: A28169209

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en la
contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacion medioambiental previsto
en la Orden del Ministerio de Justicia del 28 de enero de 2009.

El Secretario del Consejo de Administracién

Fdo.: D. Carlos Gardeazabal Ortiz

El Presidente del Consejo de Administracion

[/

. Antonio Salgado Barahona

Consejeros:

A =,

Fdo.: Dia. Cecilia Boned Lloveras Fdo.: D. Sepastién Mespoulet

Bhpally

Fdo.: DAa. Dominique Barthel Denis




