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Al accionista de ]
BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A., Sociedad Unipersonal

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, Sociedad Unipersonal (en
adelante la Entidad), que comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2020, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
ingresos y gastos reconocidos, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31 de
diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota uno de la memoria) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

De conformidad con la legislacién vigente, el objeto social de la Entidad es la gestion y
comercializacion de los activos mobiliarios tanto de renta fija como variable de las instituciones
de Inversion Colectiva por ella gestionadas. Por la prestacion de estos servicios, la Entidad
cobra y paga determinadas comisiones las cuales se encuentran detalladas en las notas 23 y
24 de las cuentas anuales adjuntas.

Oficinas en: Alicante, Barcelona, Bilbao, Madrid, Malaga, Valencia, Vigo
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Reconocimiento de las comisiones de gestion percibidas

Los principales ingresos de la Entidad son las comisiones de gestién devengadas que
repercute a las Instituciones de Inversion Colectiva y a las carteras que gestiona. El
correcto reconocimiento e imputacién en el periodo adecuado de estos ingresos es un
aspecto relevante de nuestra auditoria.

En el contexto de nuestra auditoria hemos obtenido en primer lugar un entendimiento de
los procedimientos y criterios empleados en relacion con el calculo de las comisiones de
gestion de las Instituciones de Inversion Colectiva y de las carteras gestionadas.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:
- Lectura de los principales contratos de gestién firmados con las |.1.C.s gestionadas.

- Recalculo de las comisiones de gestion, tanto fijas como variables, de las principales
[.1.C.s gestionadas durante el ejercicio, contrastando con las condiciones de los
contratos de gestion anteriormente mencionados.

- Hemos comprobado que los ingresos devengados se encuentran registrados como
gasto en las I.1.C.s que gestiona, y que los importes pendientes de cobro por parte de
la Entidad se encuentran registrados como saldos a pagar en las I.1.C.s.

- Obtencion de los estados reservados a 31 de diciembre 2020 de las principales 1.1.C.s
gestionadas. De dichos estados, hemos obtenido el importe del “Patrimonio atribuido a
participes o accionistas” y comprobamos su coincidencia con el importe utilizado en el
célculo de las correspondientes comisiones de gestion.

- Cotejo del importe registrado en el epigrafe correspondiente a "Otras cuentas de orden”
a 31 de diciembre 2020 con la suma del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o
accionistas” de los estados reservados de las principales I.I.C.s gestionadas por la
Entidad.

Reconocimiento de las comisiones de comercializacion
El gasto mas significativo de la Entidad es el relativo a las comisiones de comercializacion.
Su correcto reconocimiento e imputacion en el periodo adecuado es un aspecto relevante
de nuestra auditoria.
En el contexto de nuestra auditoria hemos obtenido en primer lugar un entendimiento de
los procedimientos y criterios empleados en relacion con el calculo de las comisiones de
comercializacion.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

- Lectura de los contratos de comercializaciéon mas significativos que la Entidad tiene
firmados.

- Revisién analitica del gasto por comisiones devengadas en el ejercicio 2020.

- Circularizacion a las entidades comercializadoras mas significativas para obtener
evidencia del importe devengado y pendiente de pago al cierre del ejercicio.

Finalmente, hemos evaluado que la informacion de las cuentas anuales en relacion con
los ingresos por comisiones de gestion y gastos por comercializacion es adecuada de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion.
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son
conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Entidad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas,
de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Entidad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Entidad en Esparia, y del control interno que consideren necesario para permitir
la preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Entidad son responsables
de la valoracién de la capacidad de la Entidad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Entidad tienen intencion de liquidar la Entidad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafa siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores
de la Entidad.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la Entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
Entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Madrid, 27 de abril de 2021
JAUDITORES

INSTITUTO DE CeNsones Junaoos MAZARS AUDITORES, S.L.P.
ROAC N° S1189

MAZARS AUDITORES, S.L.P

2021 Nam. 01/21/09832

96,00 EUR
SELLO CORPORATIVO: Carlos Marcos Corral

........................ ROAG N° 17 57

Informe de auditoria de cuentas sujeto
ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional
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CLASE 8

BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL

Cuentas anuales e Informe de Gestion

del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020
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002666600

BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2018

(Miles de Euros)
ACTNVO Notas 3-12-2020 3112-2013() PASIVO Y PATRIMORIO RETO Notas 3112-2020 31-12:2018{")
TESORERIA PASIVO:
CARTERA DE NEGOCIACION: CARTERA DE NEGOCIACION
Valores represeriativos de deuda
Instrumenios de capital & - - OTROS PASVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
Derivados de negociacion CAVBIOS ENPERDIDAS Y GANANCIAS
Otrus activos fnancieros
Pro-memarta: Presfades o on garantia PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTRZADO:
Deudas con intarmediarios financieros 10 639 1207
[OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON Deudas con particulares.
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS: Emprésttos y pasivos subordnados
Vialores representativus de deuda Otros pasivos financieros
Otros instrumentos de capital
Otres activos Enancieros DERNADOS DE COBERTURA
Pro-memtoria: Prestados o en garantia
PASINVOS ASOCIRDOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES ENVENTA
IACTIVOS FINANCIEROS DISPONBLES PARA LA VENTA:
Valores represantativos de deuda PROMSIONES:
Otros instrumentos de capital Fondos para pensiones y obligaciones similares k1l - %
|Pro-memoria: Prostados o en garantia Provisiones para impuestos.
Otras provisiones " 10t 100
INVERSIONES CREDITICIAS:
Crédito a intermediarios financieros 13 2989 4128 PASNOS FISCALES:
Crédilo a particulares. Cartientes
Olros activos financieros Diferidos. 1® 13 12
CARTERA DE INVERSION A VENCMENTO RESTO DE PASNOS: 12 1.082 944
|Pro-memoria: Prestados a en garantia
TOTAL PASIVO 1,835 2,288
DERNADCS DE COBERTURA
PATRIMONIO NETO: 1410 2148
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA: FONDOS PROPIOS 1372 112
Vakores representativos de deuda CARITAL:
instrumentos de capital Escriturado 3 1512 1512
Activa material Menos- Capltal no exigido
Otros PRIMA DE EMSION "
RESERVAS k] 302 38
PARTICIPACIONES: OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL
Entidades del grupo Menos- Valores piopios
Ertidades multigrupo RESULTADO DEL EJERCICIO {442) 512
Ertidades asociadas Merws- Dividendos y retribuciones. - {300)
[CONTRATQS DE SEGURGS VINCULADOS A PENSIONES 1 - 2% AJUSTES POR VALORACION. 8 u
Activos fnancieros disponidies para la venia
IACTIVO MATERIAL: Coberturas da los fujos de efectivo
De usa propio 7 4 7 Coberturas de inversiones netas en negocios en e exrarjero
Iversiones inmobiiarias Diferencias de cambio
Resto do sjustes por valoracion 38 34
JACTIVO INTANGIBLE: SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS
Fordo de comercio
Otro activo intangible ] 75 K2}
IACTIVOS FISCALES:
Corrientes
Diferidos 1% 28 2z
TOTAL PATRIMONIO NETO 1418 2,146
RESTO DE ACTVOS 8 148 211
TOTAL ACTNVG 3246 4434 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 3,248 4434
[Promemoria:
Cuentas de riesgo y compromise
Otras cuentas de orden 19 1.438.977 1,463,985

Las Notas 1 27 descritas en fa Memoria adiunta forman parte integrante del balance a 31 de diciembre de 2020

(") Se incluye, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.
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CLASE 8¢

BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE
INVERSION COLECTIVA, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2020 2019{*)
INTERESES Y RENDIMENTOS ASIMLADOS 22
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 2 (8) 3)
MARGEN DE INTERESES {5) (3)
RENDIMENTOS DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL
COMISIONES PERCIBIDAS 23 7297 9.282
COMISIONES PAGADAS 24 (4.331) (5.639)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto):
Cartera de negociacién
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganarncias
instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Otros
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 25 101 115
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (24) (24)
MARGEN BRUTO 2.958 3.731
GASTOS DE PERSONAL 26 (2.091) (1.633)
GASTOS GENERALES 27 {1.464) {1.528)
AMORTIZACION 7y8 (25) “n
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) 11 (1) 74
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTNVOS FINANCIEROS (neto):
Inversiones crediticias
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
RESULTADO DE LAACTIVIDAD DE EXPLOTACION (623) 627
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTVOS (neto):
Aclivos materiales
Activos intangibles
Resto
GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES EN VENTA 35 E
DIFERENCIA NEGATIVA EN COMBINACIONES DE NEGOCIOS
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO OPERACIONES
INTERRUMPIDAS
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (588) 627
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 16 146 (55)]
RESULTADO DEL EJERCICIO POR OPERACIONES CONTINUADAS {442) 572
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS {neto)
RESULTADQ DEL EJERCICIO (442)] 572
BENEFICIO POR ACCION (Euros)
Basico 3 (0,3274) 0,4237
Diluido 3

{") Seincluye, tnica y exclusivamente, a efeclos comparativos.

Las Notas 1 a 27 descritas en fa Memoria adjunta forman parte infegrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
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CLASE 82

BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES, SOCIEDAD GESTORA DE
INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Notas 2020 2019(%)

RESULTADO DEL EJERCICIO: (442) 572

OTROS INGRESOS/GASTOS RECONOCIDOS: 4 4

Activos financieros disponibles para la venta-
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Coberturas de los flujos de efectivo-
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero-
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio-
Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta-
Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones 6 6
Resto de Ingresos y gastos reconocidos

Impuesto sobre Beneficios (2) (2)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS DEL EJERCICIO (438) 576

(*) Se incluye, dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de
ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020



CLASE 8~

002666603

BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTVA, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
B) ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

{Mikes de Euros)

Caplal

Prima dv Ermisién

Residtado
Rastivas

wirekio

{Dividardoa

cuanta)

Totat Fondos

Propies

Rustes por

¢ambios de vakor

Tota) Patrimorio Neto
ylegados recibidos

A. SALDO, FINAL DEL ARO Z018()
. Ajustes por cambios da criterios contables
L Austes por ermores

1512

302 900

(&9

1.839

- 1.869

8. SALDO AJUSTADO, NCIO DEL ARD 2013}

1512

302 900

(879

1.8%9

- 1.868

1. Ingresos y gastos reconocidos en Paliimonio Nelo

. Operaciones con socios o propietarios

1, Aumenos de capital

2. () Reducciones de Capital

3. Comersion de pasivus financieros en paitimonio neto{comvesion
obigacionss, condoraciones de deudas)

4. {4 Distribicitn da diidendos,

5. Operationes con acciones o participaciones propias (netas),
6. incremeto (reduccién) de patrimonio neto resulfante de una
combinacion de negocios,

7, Qtras operaciones con secios o propielarios,

1§ Olras variaciones del Patrimonio Nelo

572

875

512

(300)

576

{300)

C. SALDO, FNAL DEL ARO 201%()

1812

328 512

{300

2112

- 2148

. Ajustes pov cambios de cilerios contables
. Ajustes por efrores

D. SALDO AJUSTADO, NCIO DEL ARO 2020

1612

38 512

(309

2112

2146

. Ingresos y gastos reconocidos en Palrimonio Nelo

il Operaciones con socios 0 propiefasios

1, Aumanios de capital

2. ¢} Reduccones de Capita

3 Comersion ds pashos fnancieros en patrimonio nelo(comesion
chigaciones, condonaciones de devdas)

4, {) Distribusitn do diidendos,

5. Operaciones con acciones o participaciones propias (nelas).
5. Incremeto (reduccion) de palrimonio nelo resuliante de una
combinacidn de negocios.

7, Otras operaciones con socios 0 propielarios.

H Ofras variaciones ded Patrimonio Nelo

(#42)

) {572)

(42)

(258)

{438

{298)

E. SALDO, FNAL DEL ANO 2620

1512

a0 (442

1372

38

1410

(') Se incluye, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Nofas 12 27 descritas en fa Memoria adjunta forman parte integrante del estado tota! de cambios en el patrimonio neto correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de Diciembre de 2020
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CLASE 8°

BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE
INVERSION COLECTIVA, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y 2019
(Miles de Euros)

Ejercicio | Ejercicio
Notas | 2020 | 2019(")

1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (+-)

Resultado del ejercicio (+/-) {442) 572
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién: (+/-)
Amortizacion (+) 7y8 25 17
Pérdidas netas por deterioro de valor de los activos (+/-)
Dotaciones netas a provisiones para riesgos (+/-) 1 1 (74)

Resultado por venta de activos no financieros (+/-)
Resultado por venta de participaciones (+/-)
Ofras partidas (+/-)

Resultado ajustado (+/+) {416} 515

(A } Disminucién neta en los activos de explotacién {(+/} 968 (847)
Inversiones crediticias (+/-) 5 877 (798)]
Cartera de negociacion (+/-)

Otros Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-)
Activos financieros disponibles para la venta (+/-)

Otros activos de explotacion (+/-) 9 91 (49)
Aumento (Disminucién) neta en los pasivos de explotacion (+-) (551) 120
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-) 10 {568) 205

Cartera de negociacion (+/-)
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (+/-)

Otros pasivos de explotacion (+/-) 17 (85)|
Cobros/pagos por impuesto sobre b jos (+/-) 16 97| (118)
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Explotacién (1) 98 {329)

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (+1.)
Pagos {-) (64) (50)
Cartera de inversion a vencimiento (-)
Participaciones (-}
Activos materiales (- 7 3
Activos intangibles (-) 64) @7
Otras unidades de negocio {-)
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta ()
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (-)
Cobros {+)
Cartera de inversion a vencimiento (+)
Participaciones (+)
Activos materiales (+)
Activos intangibles (+)
Otras unidades de negocio (+)
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (+)
Otros cobros retacionados con actividades de inversion (+)
Total Flujos de Efectivo Netos de [as Actividades de Inversién (2) (64) {50}

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (+/-)
Pagos (-}
Amortizacion instrumentos de patrimonio (-)
Adquisicion instrumentos de capital propio (-)
Devolucian y amortizacion obligaciones y ofros valores negociables {-)
Devolucién y amortizacion de pasivos subordinados, empréstitos, préstamos y ofras financiaciones recibidas (-)
Cobros (+)
Emisién instrumentos de patrimonio (+)
Emisién y enajenacion de instrumentos de capital propio (+)
Emisién obligaciones y otros valores negociables (+)
Emisién de pasivos subordinados, préstamos y otras financiaciones (+)
Dividendos g dos y acién de otros instr tos de patrimonio (-} 3 (287) (300)
Total Flujos de Efectivo Netos de las Actividades de Financiacion (3) {297} (300)

4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/) (4)

5. AUMENTO! DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (+/-} (142+3+4) (263) (679)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio {(+/-} 2376 3.055

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ejercicio {(+/-) 2113 2.376
{*) Se incluye, dnica y exclusi e, a efectos [

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria adjunta
forman parte integrante del estado de flujos de efectivo del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
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BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL

Memoria del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020
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BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
'COLECTIVA, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL

Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020
1. Reseiia histérica y otra informacién

a) Resena historica de la Sociedad

BNP Paribas Gestion de Inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva,
S.A.U. — en adelante, la Sociedad - se constituyd el 8 de octubre de 1966 con la denominacion
social de Mobiliaria Gredos, S.A. El 16 de diciembre de 1986, la Junta General de Accionistas
acordé el cambio de denominacién social por la de BNP Gestion de Inversiones, S.A., Sociedad
Gestora de Instituciones de Inversidén Colectiva. El 29 de enero de 2001, la Junta General de
Accionistas acord6 el cambio de denominacion social por la de BNP Paribas Gestion de inversiones,
S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva; el 16 de diciembre de 2005, por
decisién del Accionista Unico, se acordé el cambio de denominacion social de la Sociedad por la
de BNP Paribas Asset Management, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva, con fecha 18 de noviembre de 2010 la Sociedad inscribié en el Registro Mercantil el
cambio por su denominacién por la de BNP Paribas Investment Partners, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., finalmente el 29 de junio de 2012, por decision del
Accionista Unico, se acordé el cambio de denominacién social de la Sociedad por la de BNP Paribas
Gestién de Inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. La Sociedad
inscribid su unipersonalidad en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 29 de julio de 2014.

Con fecha 3 de julic de 2002, BNP Paribas Espafia, S.A., la Sociedad y BNP Paribas Pensiones,
Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A. suscribieron un contrato de cesién de negocio con
J.P. Morgan Bank, S.A. segun el cual esta ultima entidad cedia a BNP Paribas Espafia, S.A. el
negocio de Banca Privada y vendia a las otras dos sociedades la totalidad de las acciones de Chase
Manhattan Ahorro, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. y Chase
Manhattan Prevision, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A., respectivamente. E! precio
de adquisicién de las acciones de Chase Manhattan Ahorro, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A. ascendio a 19.791 miles de euros, de los cuales, 15.610 miles de euros
correspondieron al fondo de comercio asignado en la fecha de adquisicién por ia Sociedad.

La Sociedad esté inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, C.N.M.V.), con el nimero
61.

La operativa de la Sociedad se encuentra sujeta, basicamente, a lo dispuesto en la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, en lo dispuesto en el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio por el que se reglamenta dicha ley, por el Real Decreto 749/2010, de 7
de junio por el que se modificé el Reglamento de la anterior Ley, y en la restante normativa aplicable,
en tanto no se opongan a las ultimas modificaciones introducidas por la Ley 31/2011, de 4 de
octubre, en la mencionada ley de Instituciones de Inversién Colectiva. Adicionalmente, la operativa
de la Sociedad se encuentra sujeta a lo dispuesto en la Circular 1/2006, de 3 de mayo de
instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre
sobre operaciones con instrumentos derivados de las instituciones de inversion colectiva
{modificada por la Circular 1/2012, de 26 de julio).
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El Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio es la norma basica que regula las Instituciones de
Inversién Colectiva y derogé el Real Decreto 1309/2005, de 4 de noviembre, que previamente
regulaba estas Instituciones hasta el 21 de julio de 2012.

El objeto social de la Sociedad lo constituye la gestién de patrimonios por cuenta ajena, la
administraciéon y representacion de Instituciones de Inversién Colectiva y, en general, la realizacion
de todas las operaciones o actividades permitidas a las Sociedades Gestoras de Instituciones de
Inversion Colectiva. En particular, la Sociedad recoge los siguientes servicios en su programa de
actividades:

- La administracion, representacién y gestion de las inversiones y gestién de las suscripciones y
reembolsos de fondos y sociedades de inversidén y

- La administracién, representacion y gestion de las inversiones, asi como gestion de las
suscripciones y reembolsos de |IC de IIC de IL.

Con fecha 16 de noviembre de 2012 se inscribié en la Comision Nacional del Mercado de Valores
la modificacion del programa de actividades de la Sociedad a fin de incluir las siguientes actividades
adicionales:

- Gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las pertenecientes a
Fondos de Pensiones y,

- Asesoramiento sobre inversiones.

Con fecha 29 de agosto de 2013, se inscribié en la Comision Nacional del Mercado de Valores la
modificacién del programa de actividades de la Sociedad a fin de incluir la siguiente actividad
adicional:

- Administracion, representacion y gestion de las inversiones y gestién de las suscripciones y
reembolsos de lIC de Inversién Libre, conforme a lo establecido en el articulo 40 de la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la calle Hermanos Bécquer 3, Madrid.

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad gestionaba y administraba 15 Fondos de Inversién, y 56
Sociedades de Inversion de Capital Variable (15 Fondos de Inversion y 55 Sociedades de Inversion
de Capital Variable ail 31 de diciembre de 2019).

A 31 de diciembre de 2020 la totalidad de las acciones de la Sociedad pertenecen a BNP Paribas
S.A., Sucursal en Espaiia, tras la fusion por absorcién que se realizd en el gjercicio 2019 entre BNP
Paribas Espafia S.A. (Sociedad Absorbida) y BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia (Entidad
absorbente), cuyo domicilio social esta situado en calle Emilic Vargas 4 Madrid 28046.

BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia, Gnico accionista de la Entidad, es la dominante del Grupo
BNP Paribas en Espaiia a 31 de diciembre de 2020 y 2019.

La Sociedad esta integrada en el grupo BNP Paribas, cuya entidad dominante en Espana es BNP
Paribas S.A., Sucursal en Espafia. Adicionalmente, pertenece al grupo francés BNP Paribas. BNP
Paribas S.A., Sucursal en Espafia no tiene la obligacion de formular cuentas anuales consolidadas.

Una gran parte de los patrimonios que integran los Fondos y Sociedades de Inversidn gestionados
se capta a través de la red de BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia, que es el Accionista Unico
de la Sociedad (véase Nota 13). Por este concepto, la Sociedad cede las correspondientes
comisiones (véase Notas 20y 24).
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Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad tiene suscritos acuerdos para la delegacion de las
funciones de cumplimiento normativo y auditoria interna con BNP Paribas S.A., Sucursal en
Espafia.

Con fecha 1 de diciembre de 2004, la Sociedad suscribid un contrato de prestacion de servicios con
BNP Paribas Fund Services, Sucursal en Espafia (Grupo BNP Paribas) mediante el que Ila Sociedad
externalizé los servicios de administracion de las Instituciones de Inversiéon Colectiva por ella
gestionadas (véase Nota 27). Durante el gjercicio 2008, dicha entidad fue disuelta, credndose una
nueva sociedad llamada BNP Paribas Fund Services Espafa, Sociedad Limitada Unipersonal
(Grupo BNP Paribas), que realiza las mismas actividades que la anterior. Con fechas 29 de julio de
2008 y 1 de julio de 2008, la Sociedad suscribié con dicha entidad un nuevo contrato para los
servicios de administracion de las Instituciones de Inversién Colectiva y de las LI.C.LIL.C.LL,
respectivamente, contrato que se ha actualizado con fecha 12 de enero de 2015.

b)  Bases de presentacion de las cuentas anuales
b.1 Marco normativo de la informacion financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de la Sociedad, que se han preparado a partir de sus registros contables, han
sido formuladas de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
Sociedad, que es el establecido en:

- ElCédigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- La Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
y otras normas de obligado cumplimiento aprobadas por la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, y sus sucesivas modificaciones. En lo no previsto en éstas, el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, del Banco de Espafia y las Normas Internacionales de Informacioén Financiera
adoptadas como Reglamentos de la Comision Europea en vigor, siempre que no sean
contrarias a las normas anteriores.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo de!l Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacién.
b.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales de la Sociedad han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad
y se formulan de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera que le resulta de
aplicacion y, en particular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados de la Sociedad
y de los flujos de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que
han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad, se someteran a la aprobacion
por su Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte,
las cuentas anuales del ejercicio 2019 fueron aprobadas por el Accionista Unico de la Sociedad el
25 de mayo de 2020.

Considerando la magnitud de las cifras que aparecen en estas cuentas anuales, los
Administradores han formulado las mismas incluyendo los valores expresados en miles de euros
(véase apartado c) de esta Nota).
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b.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionaimente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No
existe ningun principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

b.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

Los resultados y la determinacion del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables,
criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para la
elaboracion de las cuentas anuales. Los principales principios y politicas contables y criterios de
valoracion se indican en la Nota 2.

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones
se refieren a:

- Laevaluacién de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véanse Notas 2-
e, 2-gy 2-h).

- Las hipotesis empleadas en el caiculo actuarial de los pasivos por prejubilaciones y otros
compromisos con el personal (véase Nota 11).

- Lavida dtil de los activos materiales e intangibles (véanse Notas 7 y 8).

- El valor razonable de determinados instrumentos financieros (véase Nota 5).
- El célculo de otras provisiones (véase Nota 11).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible
al cierre del ejercicio 2020, pudiera ser que acontecimientos que, en su caso, tengan lugar en el
futuro obliguen a modificar dichas estimaciones (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo que
se haria conforme a lo establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, de forma prospectiva.

Comparacioén de la informacion

La informacion contenida en esta memoria relativa al ejercicio 2019 se presenta, a efectos
comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2020. En aplicacion de lo
contemplado en el nimero 3 de la norma 62 de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores tras la modificacion introducida por la Circular 5/2011,
de 12 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la informacién de ambos
gjercicios se presenta en miles de euros.

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, de! estado de cambios
en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar
su comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién
desagrupada en las correspondientes notas de la memoria.

0026666089
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e) Correccién de errores

En la elaboracién de estas cuentas anuales no se ha detectado ningtin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2019.

f) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2020 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto
a los criterios aplicados en el ejercicio 2019.

g) Impacto medioambiental

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo,
no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

h) Recursos propios minimos y coeficiente de inversién

De acuerdo con el articulo 100.1 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, los recursos propios
de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva han de ser, como minimo, igual
a la mayor de las siguientes cantidades:

a. Un capital social de 125 miles de euros, integramente desembolsados, incrementado por un:

o 0,02 % del valor efectivo del patrimonio de las lIC que administren y/o gestionen en la parte
que dicho patrimonio exceda de 250.000.000 de euros. En ningun caso la suma exigible
del capital inicial y de la cantidad adicional debera sobrepasar {os 10.000.000 euros.

o La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podra ser
cubierta hasta un 50%, con una garantia por el mismo importe de una entidad de crédito o
de una entidad aseguradora.

b. A fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relacién con
las actividades que puedan realizar las SGIIC que gestionen lIC distintas a las autorizadas
conforme a la directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, estas cuentas deberan o bien:

o Disponer de recursos propios adicionales que sean adecuados para cubrir los posibles
riesgos derivados de la responsabilidad en caso de negligencia profesional. Se entendera
como el 0,01 por ciento del patrimonio gestionado de las lIC distintas a las autorizadas
conforme a la directiva 2009/65/CE, de 30 de julio de 2009.

o O suscribir un seguro de responsabilidad civil profesional.
Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores, se
deducirén del patrimonio de las lIC gestionadas, el correspondiente a las inversiones de éstas

en otras instituciones que a su vez estén gestionadas por la misma SGIIC.

c. El 25 por ciento del importe de los gastos de estructura cargados a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio precedente.
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Independientemente del importe que representen estos requisitos, los recursos propios de la SGIIC
no podran ser en ningun momento inferiores al importe estipulado en el articulo 97.1 del reglamento
(UE) N° 575/2013 del Parlamento europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se
modifica el reglamento (UE) N° 648/2012.

Adicionalmente, de acuerdo con la norma 4.4 de la Circular 1/2006, de 3 de mayo, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, sobre Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion Libre, con
el fin de cubrir mejor eventuales riesgos operacionales, los recursos propios exigibles a las
sociedades gestoras sujetas a esta Circular seran la suma de los requeridos con caracter general
mas el 4 por 100 de los ingresos brutos por comisiones que se obtengan por la gestion de las
Instituciones de Inversién Colectiva reguladas en dicha Circular. Las exigencias de recursos propios
asi calculadas se determinaran como promedio de los tres titimos afios.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los recursos propios de la Sociedad exceden del importe
requerido por la normativa vigente.

El articulo 102 del Reglamento de Instituciones de Inversién Colectiva (Real Decreto 1082/2012, de
13 de julio) establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva invertiran
Sus recursos propios minimos, calculados de acuerdo con lo indicado en parrafos anteriores, en
activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluirdn posiciones
especulativas.

Asimismo, el articulo 104 del mencionado reglamento establece que las inversiones de las
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva no podran superar el 25% de sus
recursos propios en valores emitidos o avalados por una misma entidad o entidades pertenecientes
al mismo grupo econdémico. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad cumplia con este
requisito legal.

i) Hechos posteriores

La CNMV ha publicado en el mes de enero 2021 el sometimiento a consulta ptblica del Proyecto
de Circular para sustituir y derogar la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Empresas de Servicios de Inversion,
Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades Gestoras de Entidades
de Capital-Riesgo, a fin de estar en linea con el nuevo Plan General Contable aplicable en 2021.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2020, no se ha producido ningtn hecho significativo no
descrito en las restantes notas de esta memoria.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracion de las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2020 se han
aplicado los siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracion, de acuerdo con lo
establecido en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre y la Circular 5/2011 de 5 de diciembre:
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a) Clasificacién de los activos y pasivos financieros
i Definicién

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad v,
simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Un “instrumento de capital” o de “patrimonio neto” es un negocio juridico que evidencia una
participacion residual en los activos de la entidad que lo emite una vez deducidos todos sus pasivos.

ii. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracién, salvo que se
deban presentar, en su caso, como “Activos no corrientes en venta”, o correspondan a “Tesoreria”,
que se muestran de forma independiente. Las categorias en las que se clasifican los activos
financieros a efectos de valoracion son “Activos Financieros Disponibles para la Venta’ e
“Inversiones Crediticias”.

Los activos financieros se desglosan en funcién de su presentacién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria: saldos en efectivo y saldos deudores con disponibilidad inmediata en el Banco de
Espafa y otros bancos centrales.

- Crédito a Intermediarios Financieros: créditos de cualquier naturaleza a nombre de
intermediarios financieros, salvo los instrumentados por algin procedimiento que los haga
negociables. La totalidad de estos activos, que corresponden basicamente a cuentas a la vista
y a plazo, a adquisiciones temporales de activos y a comisiones pendientes de cobro, se incluyen
a efectos de valoracion en la cartera de “Inversiones Crediticias”.

- Otros Instrumentos de Capital: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas o participacion en fondos y sociedades de inversion colectiva,
que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el emisor, salvo que se trate de
participaciones en entidades dependientes, multigrupo y asociadas. A efectos de valoracion
estos activos se incluyen en la cartera de “Activos Financieros Disponibles para la Venta”.

iii. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se presentan en el balance agrupados, en primer lugar, dentro de las
diferentes categorias en las que se clasifican a efectos de su gestion y valoracién, salvo que se
deban presentar, en su caso, como “Pasivos Asociados con Activos no Corrientes en Venta”, que
se muestran de forma independiente. La totalidad de los pasivos financieros de la Sociedad se
clasifican, a efectos de valoracién, como “Pasivos Financieros a Coste Amortizado”.

Los pasivos financieros se incluyen, en funcién de su presentacion, en el epigrafe del balance
“Deudas con Intermediarios Financieros™: saldos acreedores por obligaciones pendientes de pago
a intermediarios financieros, tales como comisiones pendientes de pago y otros acreedores,
excepto los instrumentados en valores negociables.
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b) Valoracion y registro de resultados de los activos y pasivos
financieros

Generalmente, los activos y pasivos financieros se registran, inicialmente, por su valor razonable
que, salvo evidencia en contra, serd el precio de la transaccién. Dicho importe se ajustara por los
costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicidn del activo financieroo a la
emisién del pasivo financiero, excepto para los instrumentos financieros que se incluyan en la
categoria de cartera de negociacion o valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias. Posteriormente, y con ocasién de cada cierre contable, se procede a valorarlos de
acuerdo con los siguientes criterios:

i. Valoracién de los activos financieros

Los “Activos Financieros Disponibles para la Venta” se valoran a su “valor razonable”, sin deducir
ninglin coste de transacciéon en que pueda incurrirse en su venta o cualquier otra forma de
disposicion.

Se entiende por “valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por
el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes interesadas, en condiciones
de independencia mutua y debidamente informadas en la materia. El valor razonable se determinara
sin deducir los costes de transaccion en los que pudiera incurrirse en la enajenacion. La referencia
maés objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el precio que se pagaria
por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de cotizacién” o “precio de
mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero para estimar su
valor razonable, se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos vy,
en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera
internacional; teniéndose en consideracién las peculiaridades especificas del instrumento a valorar
y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstante
lo anterior, las propias limitaciones de los modelos de valoraciéon desarrollados y las posibles
inexactitudes en las asunciones exigidas por estos modelos, pueden dar lugar a que el valor
razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida exactamente con el precio al que
el instrumento podria ser comprado o vendido en la fecha de su valoracion.

En el casc de las Instituciones de Inversién Colectiva, incluidas las de Inversién Libre, el valor
razonable del activo se calcula sobre la base del valor liquidativo de la Institucidon de Inversion
Colectiva, proporcionado y hecho publico por su sociedad gestora.

Las “Inversiones Crediticias” se valoran a su “coste amortizado”, utilizdndose en su determinacion
el método del “tipo de interés efectivo”. Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion
de un activo o pasivo financieroc corregido (en mas o en menos, segun sea el caso) por los
reembolsos de principal y la parte imputada sistematicamente a la cuenta de pérdidas y ganancias
de la diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el
caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor
motivadas, en su caso, por el deterioro que hayan experimentado.

El “tipo de interés efectivo” es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a
lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de
interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su
adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de
interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el tipo de interés efectivo
coincide, en su caso, con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos hasta la primera
revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.
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Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los
aspectos significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada
fecha de presentacion de los estados financieros.

ii. Valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se valoran generalmente a su coste amortizado, tal y como éste ha sido
definido anteriormente.

iii. Técnicas de valoracion

La técnica de valoracion aplicada en todos los casos por la Sociedad en la valoracion de los
instrumentos financieros valorados a valor razonable, todos ellos Instituciones de Inversién
Colectiva, es la utilizacion del valor liquidativo publicado por la Sociedad Gestora.

iv. Registro de resultados

Como norma general, las variaciones en el valor razonable de ios activos y pasivos financieros se
registran con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias; diferenciandose entre las que
tienen su origen en el devengo de intereses o dividendos (que se registran en los capitulos
‘Intereses y Rendimientos Asimilados”, “Intereses y Cargas Asimiladas” y "Rendimientos de
Instrumentos de Capital”, segtin proceda); las originadas por el deterioro en la calidad crediticia de
los activos y las que correspondan a otras causas, que se registran, por su importe neto, en el
capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ajustes por cambios en el valor razonable con origen en “Activos Financieros Disponibles para
la Venta” se registran transitoriamente, netas de su correspondiente efecto fiscal, en el patrimonio
neto como “Ajustes por Valoracion”; salvo que procedan de diferencias de cambio con origen en
activos financieros monetarios que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las partidas
cargadas o abonadas en el epigrafe “Ajustes por Valoracion” permanecen formando parte del
patrimonio neto de la Sociedad hasta que se produce la baja en el balance del activo en el que
tienen su origen; en cuyo momento se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Baja del balance de los activos y pasivos financieros

Los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos de
efectivo que generan o cuando se han transferido sustanciaimente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del
balance cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren (bien sea
con la intencién de cancelarlos, bien con la intencién de recolocarlos de nuevo).

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad no ha realizado transferencias de instrumentos
financieros que no hayan supuesto la baja de los mismos del balance.

d) Compensaciones de saldos

Se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en el balance por su importe neto -
los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por
imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y se tiene la intencién
de liquidarlos por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea y en los que una de las partes contratantes sea una entidad financiera.
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e) Deterioro del valor de los activos financieros
i. Definicién
Un activo financiero se considera deteriorado (y, consecuentemente, se corrige su valor en libros

para reflejar el efecto de su deterioro) cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido
eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda), un impacto
negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse la
transaccion.

- Enel caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente su valor en libros.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de
su deterioro se efectla con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas,
en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el
deterioro deja de existir o se reduce.

ii. Activos financieros valorados a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro experimentadas por estos instrumentos coincide, en su
caso, con la diferencia negativa entre sus respectivos valores en libros y los valores actuales de
sus flujos de efectivo futuros previstos y se presentan minorando los saldos de los activos que
corrigen.

El proceso de evaluacion de las posibles pérdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individuaimente para todos los activos financieros. El conjunto de las coberturas existentes en todo
momento es la suma de las correspondientes a las pérdidas por operaciones especificas.

El reconocimiento en la cuenta de pérdidas y ganancias del devengo de intereses se interrumpira
para todos los instrumentos de deuda calificados individuaimente como deteriorados por tener
importes vencidos con una antigliedad superior a 3 meses.

iii. Activos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro equivale a la diferencia positiva entre su coste de adquisicién (neto de
cualquier amortizacion de principal, en el caso de instrumentos de deuda) y su valor razonable; una
vez deducida cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracién de
estos activos tienen su origen en un deterioro de los mismos, dejan de presentarse en el capitulo
de patrimonio “Ajustes por Valoracion” y se registran por todo el importe acumulado hasta entonces
en la cuenta de pérdidas y ganancias. De recuperarse posteriormente la totalidad o parte de las
pérdidas por deterioro, su importe se reconoceria en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo
en que se produce la recuperacion (en “Ajustes por Valoracion” del balance, en el caso de
instrumentos de capital).

f) Adquisicién temporal de activos

Las compras de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no opcional a un
precio determinado (también denominados ‘repos”) se registran en el balance como una
financiacion concedida en funcién de la naturaleza del correspondiente deudor en el epigrafe
“Crédito a Intermediarios Financieros”, dado que la totalidad de las contrapartes son entidades de
crédito.



9)

CLASE 8?

Las diferencias entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros durante
la vida del contrato.

Activos materiales

incluye el importe del mobiliario, instalaciones, equipos informaticos y de comunicacion y otras
instalaciones propiedad de la Sociedad; todos ellos, dado su destino, se clasifican como
‘inmovilizado material de uso propio”.

Dicho inmovilizado (que incluye, basicamente, los activos materiales a los que se prevé darles un
uso continuado y propio) se presenta a su coste de adquisicion, menos su correspondiente
amortizacion acumulada y, si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor
neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

La amortizacion se calcula, aplicando el método lineal, sobre el coste de adquisicion de los activos
menos su valor residual.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacién de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el capitulo “Amortizacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias y, basicamente,
equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afios de la
vida util estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

Aifios de

Vida Util
Mobiliario 10
Instalaciones 3
Equipos informaticos y de comunicacién 4
Otros 8

Con ocasion de cada cierre contable, se analiza si existen indicios de que el valor neto de los
elementos de su activo material excede de su correspondiente importe recuperable; en cuyo caso,
se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable y se ajustarén
los cargos futuros en concepto de amortizaciéon en proporcion a su valor en libros ajustado y a su
nueva vida Gtil remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.

De forma similar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
Sociedad registra la reversién de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y
ajusta, en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacién. En ningun caso, la
reversion de la pérdida por deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros
por encima de aquél que tendria si no se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios
anteriores.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida (o recuperacién) que haya
podido producirse en el valor registrado de activos materiales con origen en su deterioro, utilizando
el epigrafe "Pérdidas por Deterioro del Resto de Activo — Activos Materiales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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Asimismo, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la vida Util estimada, el valor residual
y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado material de uso propio, de cara a
detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran mediante la
correspondiente correccion del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de
la dotacion a su amortizacion en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan a
los resultados del ejercicio en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no habia pérdidas por deterioro de activos materiales.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no habia activos adquiridos ni cedidos en régimen de
arrendamiento financiero ni activos clasificados como inmovilizaciones inmobiliarias.

h) Activos intangibles

Son actives no monetarios e identificables (susceptibles de ser separados de otros activos), aunque
sin apariencia fisica, que surgen como consecuencia de un negocio juridico o que han sido
desarrollados por la Sociedad. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo
coste puede estimarse de manera fiable y de los que la Sociedad estima probable obtener
beneficios econdmicos en el futuro.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccion vy,
posteriormente, se valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacién
acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de “vida util indefinida" (cuando, sobre la base de los andlisis realizados de todos los
factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se
espera que generaran flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad) o de “vida util definida” (en
los restantes casos).

En los activos intangibles de vida util definida, al menos al final del ejercicio se procede a revisar la
vida uatil estimada, el valor residual y método de amortizacion de los elementos del inmovilizado
inmaterial, de cara a detectar cambios significativos en los mismos que, de producirse, se ajustaran
mediante la correspondiente correccién del cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de gjercicios
futuros de la dotacién a su amortizacién en virtud de las nuevas vidas Utiles.

Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan, si bien, con ocasién de cada cierre
contable, la Sociedad revisa sus respectivas vidas utiles remanentes con objeto de asegurarse de
que éstas siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia. Los activos
intangibles con vida definida se amortizan en funcién de la misma, aplicando criterios contables
similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales.

Otros activos intangibles

La totalidad de los “Otros activos intangibles” (todos ellos con vida util definida) existentes en la
Sociedad al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde a aplicaciones informaticas adquiridas a
titulo oneroso.

Estos activos intangibles se amortizan en funcién de la vida util definida, aplicandose criterios
similares a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales. La vida util estimada de
las mencionadas aplicaciones informaticas es de entre 3 y 4 afios.
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Los cargos a las cuentas de pérdidas y ganancias por la amortizacion de estos activos se registran
en el capitulo “Amortizacién”.

La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier pérdida que haya podido producirse
en el valor registrado de los activos intangibles con origen en su deterioro, utilizandose como
contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos — Activos intangibles” de la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro
de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales (véase Nota 2-g).

i) Contabilizacion de las operaciones de arrendamiento

La totalidad de los arrendamientos existentes al 31 de diciembre de 2020 y 2019 eran operativos, y
en todos los casos la Sociedad actita como arrendataria. En las operaciones de arrendamiento
operativo, la propiedad del bien arrendado y todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien
permanecen sustancialmente en el arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos
concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y
ganancias, en el capitulo “Gastos generales’.

J) Activos y pasivos fiscales

Los capitulos “Activos Fiscales” y “Pasivos Fiscales” del balance incluyen el importe de todos los
activos y pasivos de naturaleza fiscal, relacionado con el Impuesto sobre Sociedades,
diferenciandose, en su caso, entre: “Corrientes” (importes a recuperar o a pagar por impuestos en
los préximos doce meses) y “Diferidos” (importes de los impuestos a recuperar o a pagar en
ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de créditos por
deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar).

k) Resto de activos y pasivos

El capitulo “Resto de Activos” recoge el importe de los activos no registrados en otras partidas,
entre los que figuran las fianzas constituidas por la Sociedad en garantia de arrendamientos,
anticipos y créditos al personal y otros activos.

El capitulo "Resto de Pasivos” recoge el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de
pasivos financieros no incluidos en otras categorias y las periodificaciones de gastos de personal,
tales como las retribuciones variables. Asimismo debido a que la mayoria de los importes
pendientes de pago al personal corresponden a las mencionadas periodificaciones, por facilidad
operativa se han incluido en este capitulo todas las remuneraciones pendientes de pago.

Ambos capituios incluyen los saldos de todas las cuentas de periodificacion, excepto las
correspondientes a intereses devengados que se recogen en los epigrafes en los que estén
recogidos los instrumentos financieros que los generan.

) Provisiones y contingencias

Las provisiones son obligaciones actuales, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, que
estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a la fecha a la que se refieren los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe o momento de cancelacion, a cuyo
vencimiento, y para cancelarlas, se espera desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos.
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Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad. Incluye las obligaciones actuales cuya cancelacién
no es probable que origine una disminucién de recursos que incorporen beneficios econdmicos o
cuyo importe no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.

Los activos contingentes son activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados,
cuya existencia esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan
fuera de control de la Sociedad. Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni en la
cuenta de pérdidas y ganancias pero se informa de elios en la memoria siempre y cuando sea
probable el aumento de recursos que incorporen beneficios econémicos por esta causa.

Las cuentas anuales recogen aquellas provisiones significativas con respecto a las que se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que, en caso de existir, se
informa sobre elios en la Memoria.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasion de cada
cierre contable) se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron
originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas
obligaciones dejan de existir o disminuyen.

m) Instrumentos de capital propio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad,
una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el
importe recibido, neto de gastos de emision. Las acciones propias que adquiere la Sociedad durante
el ejercicio, se registran, en su caso, por el valor de la contraprestacion entregado a cambio,
directamente como menor valor del Patrimonio neto. Los resultados derivados de la compra, venta,
emisién o amortizacién de los instrumentos de patrimonio propio, se reconocen directamente en
Patrimonio neto, sin gque en ningln caso se registre resultado alguno en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

n) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Sociedad para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos se
reconocen contablemente en los capitulos “Intereses y rendimientos asimilados” e “Intereses y
cargas asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias, respectivamente, en funcién de su periodo
de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo. Los dividendos percibidos de otras
sociedades se reconocen como ingreso en el capitulo “Rendimientos de instrumentos de capital”
de la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que nace el derecho a percibirlos por la
Sociedad. Los importes correspondientes a intereses y dividendos devengados con anterioridad a
la fecha de adquisicién, no se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias, cancelédndose el
activo correspondiente cuando se cobre.



p)

CLASE 82

ii. Comisiones, honorarios y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas
significativos son:

- Las comisiones procedentes de servicios de representacion de Instituciones de Inversion
Colectiva y de la actividad gestion y administracion de Instituciones de Inversion Colectiva, que
se incluyen en el saldo del capitulo “Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 23). En la medida en que tienen su origen en servicios que se prolongan
a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el periodo de ejecucién
de dichos servicios.

Algunas de las comisiones procedentes de la gestion y administracién de Instituciones de
Inversion Colectiva son variables, en la medida en que el importe devengado depende del
rendimiento de la inversién gestionada. En estos casos la Sociedad revisa, y si es preciso
modifica, los ingresos reconccidos por dichas comisiones, cuando en un momento posterior al
reconocimiento exista la posibilidad de retrocesidn, si el rendimiento en ese periodo posterior se
reduce.

- Los gastos derivados de la actividad de comercializacién y asesoramiento de instituciones de
inversidn colectiva desarrolladas por terceros, que se incluyen en el capitulo “Comisiones
pagadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 24). En la medida en que tienen su
origen en servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el periodo de ejecucién de dichos servicios.

iii. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Patrimonios gestionados

Los patrimonios gestionados por la Sociedad que son propiedad de terceros (Fondos de inversion,
lIC de lIC de Inversién Libre y Sociedades de Inversion de Capital Variable) no se incluyen en el
balance. Las comisiones generadas por esta actividad se incluyen en el saldo del capitulo
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias. En la Notas 19 y 23 se facilita
informacion sobre los patrimonios de terceros gestionados por la Sociedad.

Compromisos por pensiones y otras retribuciones a largo plazo

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran
“compromisos de aportacion definida’, cuando se realizan contribuciones de caracter
predeterminadc a una entidad separada, sin tener obligacion legal ni efectiva de realizar
contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las retribuciones a los
empleados relacionadas con los servicios prestados en el gjercicio corriente y en los anteriores. Los
compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores son considerados como
“compromisos de prestacion definida”.

Planes de aportacion definida

La Sociedad es una de las promotoras del Plan de Pensiones de Promocién Conjunta de los
Empleados de BNP Paribas. Dicho Plan de Pensiones es de aportacién definida y esta integrado
en “Pensions Caixa 87, Fondo de Pensiones”. La entidad gestora es Vidacaixa, S.A.U. y la entidad
depositaria es Cecabank.
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La Sociedad mantiene con aquellos empleados con una antigiiedad anterior al 8 de marzo de 1980,
tal como establece el articulo 36 del Convenio Colectivo de Banca Privada, un compromiso por
pensiones en la modalidad de prestacién definida. Este compromiso se encuentra exteriorizado
mediante una péliza de seguro contratada con Generali Espafia, S.A., de Seguros y Reaseguros,
cuyo tomador es BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia. Aunque el pago anual de la prima es
soportado por la Sociedad, BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia es la entidad responsable en el
caso de que Generali Espafia, S.A., de Seguros y Reaseguros no pudiera atender las prestaciones.
Por lo tanto, para la Sociedad dichos compromisos tienen la consideracién de compromisos por
aportacion definida.

Los pagos relativos a las primas y aportaciones devengadas en los ejercicios 2020 y 2019 por la
Sociedad, de conformidad con lo indicado en los parrafos anteriores, han ascendido a 15 y 33 miles
de euros, respectivamente, y se encuentran recogidos en el capitulo “Gastos de Personal’ de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Planes de prestacion definida

La Sociedad registra en el capitulo “Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares”
del pasivo del balance el valor actual de los compromisos de prestacién definida. Dichos
compromisos, que han sido externalizados mediante una pdliza contratada con VidaCaixa, S.A., de
Seguros y Reaseguros, tienen su origen en el plan de prejubilaciones que realizaron los Grupos
BNP Paribas y Fortis en el ejercicio 2010.

El tratamiento contable sigue las pautas marcadas por la Circular del Banco de Espafia 5/2013 del
30 de octubre, que indica lo siguiente:;

a) Considerar las obligaciones legales segun los términos formales del plan, ademas de las
obligaciones implicitas derivadas de las practicas que, aun no estando formalizadas, son
seguidas habitualmente.

b) Calcular el valor actual de las obligaciones legales e implicitas en la fecha a que se refieren
los estados financieros que realiza un actuario cualificado.

¢) Deducir del valor actual de las obligaciones el valor razonable de los activos de! plan, en la
fecha a que se refieren los estados financieros. Se entiende por activos del plan aquellos
con los cuales se liquidaran directamente las obligaciones, incluidas las pélizas de seguros,
si cumplen las siguientes condiciones:

a. No son propiedad de la Sociedad, sino de un tercero separado legalmente y sin el
caracter de parte vinculada al Grupo BNP Paribas.

b. Solo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones de los empleados, no
estando disponibles para los acreedores de la entidad, ni siquiera en caso de
situacién concursal.

¢. No pueden retornar a la Entidad salvo que los activos que quedan en el plan sean
suficientes para cumplir todas las obligaciones, del plan o de la Entidad,
relacionadas con las prestaciones de los empleados; o bien cuando los activos
retornan a la entidad para reembolsaria de prestaciones de los empleados ya
pagados por ella.

d. En el caso de que los activos los posea una Entidad (o fondo) de prestaciones
postempleo para los empleados, tal como un fondo de pensiones, no pueden ser
instrumentos financieros intransferibles emitidos por la Entidad.
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d) Registrar la cifra obtenida de c), siempre que sea positiva como una provisién para fondos
de pensiones de prestacion definida. Si la cifra obtenida es negativa se debe registrar en el
epigrafe de “otros activos”. Se valora el activo registrado eligiendo el menor valor entre los
siguientes:

- La cifra obtenida en c), en valor absoluto.

- Elvalor actual de los flujos de caja disponibles para la Entidad, en forma de reembolsos del
plan o reducciones en las aportaciones futuras a este.

e) Reconocer todos los cambios en la provisidn registrada segun la letra d) (o activo segtin la
letra ¢)) cuando tengan lugar, de la siguiente forma:

a. En la cuenta de pérdidas y ganancias: El coste del servicio prestado por los
empleados, tanto el correspondiente al ejercicio como a ejercicios anteriores no
reconocidos en los mismos, el interés neto sobre la provision (activo), asi como la
ganancia o pérdida que se produzca en el momento de la liquidacién. Cuando estos
importes vayan a ser parte del coste de un activo segutn la norma vigésima sexta,
vigésima séptima y vigésima octava, estos importes se registran adicionaimente
como “otros productos de explotacion”.

b. En el estado de cambios en el patrimonio neto: Las nuevas valoraciones de la
provisién (activo), consecuencia de las ganancias o pérdidas actuariales, del
rendimiento de los activos del plan que no se hayan incluido en el interés neto sobre
la provision (activo), asi como las valoraciones en el valor actual del activo
consecuencia de cambios de los flujos disponibles para la entidad, que no estén
incluidos en el interés neto sobre la provisién (activo). Los importes reconocidos en
el estado de cambios en el patrimonio neto no se reclasificaran a la cuenta de
pérdidas y ganancias en un ejercicio posterior.

En los casos en que la Sociedad puede exigir a las entidades aseguradoras el pago de una parte o
de la totalidad del desembolso requerido para cancelar una obligaciéon por prestacion definida,
resultando practicamente cierto que dicho asegurador vaya a reembolsar alguno o todos los
desembolsos exigidos para cancelar dicha obligacién, pero la pdliza de seguro no cumple las
condiciones para ser un activo del plan, la Sociedad registra su derecho al reemboiso en el capitulo
“Contratos de Seguros Vinculados a Pensiones” que, en los demas aspectos, se trata como un
activo del plan. En este sentido, al 31 de diciembre de 2011 los Administradores de la Sociedad
consideraron que los activos asociados a la péliza de VidaCaixa deben ser tratados como un activo.
Por tanto, los activos y pasivos asociados a dicha péliza se registran por importe de 25 y 25 miles
de euros a 31 de diciembre de 2019 en los capitulos “Contratos de seguros vinculados a pensiones”
del activo del balance y “Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares” del pasivo
del balance, estando a 31 de diciembre de 2020 ya totalmente liquidados todos los compromisos
por prejubilaciones.

Adicionalmente al compromiso anteriormente indicado, la Sociedad sigue asumiendo los
compromisos de economato y entrega de una cesta de Navidad a los empleados una vez que estén
jubilados. En el ejercicio 2003, la Sociedad cubrié los compromisos derivados de las garantias del
economato y de la cesta de Navidad con el personal jubilado mediante una péliza suscrita con
Generali Espafia, S.A., de Seguros y Reaseguros. El neto positivo entre el valor razonable de los
activos del plan y de las obligaciones por los compromisos de economato y cesta de navidad
asciende a 13 miles euros a 31 de diciembre de 2020, contabilizado en el epigrafe "Resto de activos”
(nota 9) del balance de situacién.
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q) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada. Al cierre del gjercicio no existe plan alguno de reduccién
de personal que haga necesaria la creacién de una provision por este concepto.

r) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar
respecto al resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las variaciones, en su caso,
producidas en dicho ejercicio en los activos y pasivos registrados derivadas de las diferencias
temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones fiscales y de las bases imponibles
negativas.

Existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la base fiscal
de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales. Una diferencia temporaria imponible es aquelia que generara
en el futuro la obligacién para la Sociedad de realizar algin pago a la Administracion
correspondiente. Una diferencia temporaria deducible es aquella que generara para la Sociedad
algln derecho de reembolso o un menor pago a realizar a la Administracién correspondiente en el
futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son
importes que, habiéndose producido o realizado la actividad u obtenido el resultado para generar
su derecho, no se aplican fiscalmente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de
los condicionantes establecidos en la normativa tributaria para ello, considerandose probable por
parte de la Sociedad su aplicacién en ejercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se prevén
recuperables o pagaderos de la Administracion correspondiente en un plazo que no excede a los
12 meses desde la fecha de su registro. Por su parte, se consideran activos y pasivos por impuestos
diferidos aquellos importes que se espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion
correspondiente en ejercicios futuros.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles
significativas. Por su parte, la Sociedad solo registra activos por impuestos diferidos con origen en
diferencias temporarias deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia
de bases imponibles negativas si se cumplen determinadas condiciones. Los Administradores de la
Sociedad no han considerado conveniente registrar activos por impuestos diferidos respecto a las
bases imponibles negativas existentes al cierre del gjercicio (véase Nota 16).

No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se
registre un elemento patrimonial, que no surja en una combinacién de negocios y que en el
momento de su registro no haya afectado ni al resultado contable ni al resultado fiscal.

Anualmente, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto
de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos
de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

La Sociedad tributaba en régimen de consolidacion fiscal con el Grupo Tributario del que es
sociedad dominante BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia hasta el 1 de enero de 2015 que ha
comenzado a tributar en régimen de consolidacion fiscal con el Grupo Tributario del que es sociedad
representante BNP Paribas Real Estate Spain S.A U. (véanse Notas 1y 16). La politica del Grupo,
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en relacion con la distribucion del Impuesto sobre Sociedades consolidado resultante, consiste en
imputar la cuota a pagar (o, en su caso, a cobrar) consolidable, asi como los pagos a cuenta
correspondientes de forma proporcional a las bases imponibles de cada sociedad dentro del grupo
fiscal (véase Nota 16).

Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.
Se incluyen los saldos mantenidos en cuentas corrientes a la vista y adquisiciones temporales
de activos.

- Actividades de explotacion: son aquellas que constituyen la principal fuente de los ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser clasificadas como de
inversién o de financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion y disposicién por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Actividades de financiacion: las que producen cambios en el tamafo y composiciéon del
patrimonio neto y de los préstamos tomados por parte de la Sociedad que no formen parte de
las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se ha considerado como efectivo y
equivalentes de efectivo el saldo de los importes a la vista registrados en el epigrafe “Inversiones
Crediticias", “Pasivos financieros a corte amortizado”, “Resto de activos”, “Resto de pasivos” del
activo y del pasivo, del balance.

Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran
el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacién se
presenta desglosada a su vez en dos estados: los estados de ingresos y gastos reconocidos y los
estados totales de cambios en el patrimonio neto. A continuacién se explican las principales
caracteristicas de la informacion contenida en ambas partes de los estados:

Estados de ingresos y gastos reconocidos

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos
generados por la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo
aquellos registrados como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros
ingresos y gastos registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente
en el patrimonio neto.

Por tanto, en estos estados se presentan:

a. Elresultado del gjercicio.

b. El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como ajustes por
valoracién en el patrimonio neto.

002666624



u)

CLASE 8

c. El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto, en
su caso.

d. E! Impuesto sobre Beneficios devengado, en su caso, por los conceptos indicados en las letras
b) y ¢) anteriores.

e. Eltotal de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como ajustes
por valoracion se desglosan en:

a. Ganancias (pérdidas) por valoracion: recoge el importe de los ingresos, netos de los gastos
originados en el ejercicio, reconocido directamente en el patrimonio neto.

b. Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias: recoge el importe de las ganancias o
pérdidas por valoracion reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo
ejercicio, que se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

c. Otras reclasificaciones: recoge, en su caso, el importe de los traspasos realizados en el ejercicio
entre partidas de ajustes por valoracién conforme a los criterios establecidos en la normativa
vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente
efecto impositivo, en su caso, en la rabrica “Impuesto sobre beneficios” del estado.

Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte de los estados de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios
habidos en el patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores, en su caso. Este estado muestra, por tanto, una congiliacion
del valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio
neto, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a. Ajustes por cambios en criterios contables y por errores: que incluye, en su caso, los cambios
en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresién retroactiva de los saldos
de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccion de
errores.

b. Ingresos y gastos reconocidos en el gjercicio: recoge, de manera agregada, el total de las
partidas registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

¢. Otras variaciones del patrimonio neto; recoge el resto de las partidas registradas en el patrimonio
neto, como pueden ser distribucion de resultadcs, operaciones con instrumentos de capital
propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y
cualquier otro incremento o disminucién del patrimonio neto.

Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en
“moneda extranjera”. Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad no ha realizado transacciones
en moneda extranjera de importe significativo.
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v) Transacciones con vinculadas

Se consideraran transacciones con partes vinculadas a todas aquellas que se produzcan entre la
Sociedad y las entidades o personas que cumplan los requisitos establecidos en la Norma 5421 de
la Circular 7/2008, de 26 de noviembre.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vincuiadas a valores de mercado. Adicionalmente,
los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto
de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro (véase Nota 20).

3. Distribucion de los resultados de la Sociedad

a) Distribucién de resultados de la Sociedad

La propuesta de distribucién del resultado correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2019 fue aprobada por decisiéon del Accionista Unico el 25 de mayo de 2020.

La propuesta de distribucion del resuitado de la Sociedad correspondiente al ejercicio 2020, que su
Consejo de Administracion propondra a su Accionista Unico para su aprobacion, se muestra a
continuacion, junto con la propuesta aprobada del ejercicio 2019:

Miles de Euros

2020 2019
A reserva Legal - -
A reserva Voluntaria - 272
A pérdidas de ejercicios anteriores (442) -
Dividendos a cuenta - 300
A dividendos - -
Beneficio (Pérdida) neto(a) de la
Sociedad ( ) ® (442) 572

b) Beneficio por accion

I. Beneficio basico por accién

E! beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto de la Sociedad en un
periodo entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo,
excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

Ejercicio Ejercicio
2020 2019
Resultado neto del ejercicio (miles de euros) (442) 572
Nimero medio ponderado de acciones en circulacion 1.350.000 1.350.000
Conversién asumida de deuda convertible - -
Nuamero ajustado de acciones 1.350.000 1.350.000
Beneficio (pérdida) basico/a por accién (euros) (0,3274) 0,4237
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ii. Beneficio diluido por accién

El beneficio por accion diluido se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios ajustados por el efecto atribuible a las acciones ordinarias
potenciales con efecto diluido y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo, ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian
emitidas si se convirtieran todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la
Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existian acciones ordinarias con efecto dilucién.

4. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad
y a la alta direccion

Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2020 por los miembros del Consejo de
Administracion y la Alta Direccién de la Sociedad, clasificadas por conceptos, han sido las

siguientes:
Miles de Euros
Pagos
Retribuciones Otrz?s Prestaciones L. Basados en
. Prestaciones Indemnizaciones
a Corto Plazo | Dietas de Instrumentos
M a Largo RO por Cese
™ Jubilacion de
Plazo . .
Patrimonio
Consejo de 25
Administracién
Alta direccién 285

(*) Incluye las retribuciones variables devengadas en el ejercicio 2019, liquidadas en el ejercicio
2020, asi como ia retribucién fija devengada y percibida durante el ejercicio 2020. El importe
devengado en el ejercicio 2020 en concepto de retribuciones a corto plazo asciende a 310 miles
de euros, ascendiendo a 30 miles de euros ias retribuciones variables que se liquidan en el
ejercicio 2020.

Durante el ejercicio 2018, las retribuciones percibidas por los miembros del consejo de Administracién
y la alta direccion de la Sociedad, clasificadas por conceptos, fueron las siguientes:

Miles de Euros

Pagos
Otras Basados en
Retribuciones Prestaciones | Prestaciones Instrumentos
a Corto Plazo a Largo de Indemnizacion de
(*) Dietas Plazo Jubilacién | es por Cese | Patrimonio
Consejo de 25
Administracion
Alta direccion 305

(*) Incluye las retribuciones variables devengadas en el ejercicio 2018, liquidadas en el ejercicio
2019, asi como la retribucién fija devengada y percibida durante el ejercicio 2019. El importe
devengado en el gjercicio 2019 en concepto de retribuciones a corto plazo asciende a 304 miles
de euros, ascendiendo a 66 miles de euros las retribuciones variables que se liquidan en el
ejercicio 2019,
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A 31 de diciembre de 2020 y 2019 existen obligaciones contraidas por la Sociedad en materia de
seguros de vida respecto a miembros de su Consejo de Administracién y alta Direccion, tal como
establecen los articulos 35, 37 y 38 del Convenio Colectivo de Banca Privada, mediante un contrato
de seguro de vida suscrito con Vida Caixa, S.A., de Seguros y Reaseguros (sociedad ajena al grupo
BNP Paribas, al 31 de diciembre de 2020) - véase Nota 26. La prima pagada por este concepto a 31
de diciembre de 2020 asciende a 1 miles de euros (2 miles de euros a 31 de diciembre de 2019).

Durante el ejercicio 2020 y 2019 no se habia devengado importe algunc en concepto de compromisos
por pensiones, seguros de vida y obligaciones similares, distintos de los descritos en el parrafo anterior,
mantenidos por la Sociedad con miembros actuales o anteriores del Consejo de Administracion ni de
la Alta Direccién de la Sociedad.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no tenia anticipos a miembros de la Alta
Direccién.

Al 31 de diciembre de 2020, el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba formado por tres
hombres y una mujer estando compuesta la Alta Direccién por dos hombres (al 31 de diciembre de
2019 el Consejo de Administracién de la Sociedad estaba formado por tres hombres y una mujer
estando compuesta la Alta Direccién por dos hombres).

A la fecha de formulacion de las cuentas anuales y durante el ejercicio 2020, ni los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad ni las personas vinculadas a los mismos segun se definen
en el articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital han comunicado a los demas miembros del
Consejo de Administracién situacion alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el
interés de la sociedad.

Crédito a Intermediarios financieros

a) Desglose

La composicién de los saldos de este epigrafe del activo del balance, atendiendo a la clasificacion,
naturaleza y moneda de las operaciones se indica a continuacion:
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Miles de Euros
2020 2019
Clasificacion:
Inversiones crediticias 2.989 4.129
2,989 4.129
Naturaleza:
Cuentas a la vista 2.113 2376
Depdsitos a plazo - -
Adquisicién temporal de activos - -
Deudores por comisiones 675 1.371
Deudores empresas del grupo 75 256
Otros deudores 126 126
Ajustes por valoracion-
Intereses devengados - -
2.989 4.129
Moneda:
Euro 2.989 4.129
Otras monedas - -
2.989 4.129

Al 31 de diciembre de 2020, en la cuenta "Deudores por comisiones” se recogen las comisiones
pendientes de cobro por la actividad de gestion y administracion de instituciones de inversién
colectiva de la Sociedad, por importe de 675 miles de euros (1.371 miles de euros al 31 de diciembre
de 2019) -véase Nota 23-. A 31 de diciembre de 2020 existen 75 miles de euros pendientes de
cobro con BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafa (256 euros al 31 de diciembre de 2019) -véanse
Notas 20y 23.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la composicién del saldo de cuentas a la vista era el siguiente:

Miles de Euros
2020 2019
Cuentas corrientes:
BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia 475 155
BNP Paribas, S.A., Sucursal en Espafia 1.638 2.221
2.113 2.376

Las principales cuentas corrientes mantenidas por la Sociedad han devengado durante el ejercicio
2020 y 2019 un tipo de interés anual del Eonia -0,12%, en la cuenta abierta en BNP Paribas
Securities Services, y Eonia -0,10% y un Eonia -0,10% para las cuentas abiertas en BNP Paribas
Sucursal en Espana.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se habian puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que
afectaran a ios Depdsitos en entidades de crédito.
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b) Adquisiciones y enajenaciones

En los ejercicios 2020 y 2019 no se han producidos movimientos en adquisiciones temporales de
activos.

6. Instrumentos de capital

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad no mantiene Instrumentos de Capital reflejados en su
balance de situacién.



002666631

CLASE 82

7. Activo material

El movimiento habido en este capitulo del balance en los ejercicios 2020 y 2019, integramente
compuesto por inmovilizado de uso propio, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Mobiliario, Equipos Informaticos

Instalaciones y Otros Yoo Total
de Comunicacién

Coste:
Saldo al | de enero de 2019 75 285 360
Adiciones - - -
Retiros - - -
Otros movimientos - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 75 285 360
Adiciones - - -
Retiros - - -
Otros movimientos - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 75 285 360

Amortizacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2019 (70) (280) (350)
Dotaciones 1) 2) 3)
Retiros - - -
Otros movimientos - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (71) (282) (353)
Dotaciones ) ) 3)
Retiros - - -
Otros movimientos - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 (72) (284) (356)

Deterioro:
Saldo al 1 de enero de 2019 - - -
Dotaciones - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2019 - - -
Dotaciones - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2020 - - -

Activo material neto:
Saldo al 31 de diciembre de 2020 3
Saldo al 31 de diciembre de 2019 4 3 7

Pt
LN
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Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material
totalmente amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Euros
2020 2019
Mobiliario, instalaciones y otros 62 62
Equipos informaticos y de comunicacién 282 278
Saldo al cierre del ejercicio 344 340

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han producido pérdidas por deterioro.

Activo intangible

a) Otro activo intangible

i. Composicién del saldo y movimientos significativos

El desglose del saldo de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019, que incluye
integramente activos intangibles de vida Gtil definida, es el siguiente:

Miles de Euros
2020 2019

Con vida 1til definida:
Aplicaciones informaticas 1.073 1.009
Total bruto 1.073 1.009
De los que:

Desarrollados internamente (con proveedores externos) - -

Adquiridos a terceros 1.073 1.009
Menos:

Amortizacion acumulada (998) (975)
Total neto 75 34

El movimiento (importes brutos) habido en este epigrafe del balance a lo largo de los ejercicios 2020

y 2019 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

2020 2019
Saldo inicial 1.009 962
Con vida util definida:
Adiciones / retiros (netos) 64 47
Saldo final 1.073 1.009
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ii. Amortizacién de los activos intangibles de vida definida
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Seguidamente se presenta un resumen de los movimientos que han afectado a la amortizacion
acumulada de estas partidas en los gjercicios 2020y 2019:

Miles de Euros
2020 2019
Saldo inicial 975 962
Dotaciones con cargo a resultados 23 13
Saldo final 998 975

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado inmaterial
totaimente amortizados que seguian en uso, por valor de 962 en ambos ejercicios.

iii. Pérdidas por deterioro

Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se han puesto de manifiesto pérdidas por deterioro que

afecten a otro activo intangible.

9. Resto de activos

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion, al 31 de diciembre de 2020 y

2019, es la siguiente:

Miles de Euros
2020 2019
Fianzas - -
Aanticipos y créditos al personal 27 35
Retenciones sobre reembolsos - -
Gastos pagados no devengados 16 17
Otras cuentas a cobrar 92 147
Otros activos fondos de pensiones (Nota 2p) 13 12
148 211

La normativa aplicable establece la obligacién por parte de las Sociedades Gestoras de Instituciones
de Inversion Colectiva de practicar retencion o ingreso a cuenta respecto de las rentas obtenidas en
los reembolsos efectuados por los participes de las participaciones en los fondos de inversion que
gestionan. La Sociedad practica estos ingresos a cuenta mensualmente, una vez recibidos los
correspondientes importes procedentes de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas. Dicho
importe se encuentra registrado en el epigrafe “Resto de Pasivos” (véase Nota 12). En el epigrafe de
“otras cuentas a cobrar” se encuentra registrado a 31 de diciembre de 2020 el importe a cobrar por
parte de BNP Paribas Real Estate Spain S.A., resultante del calculo del impuesto de sociedades por

importe de 48 miles de euros (ver nota 16).
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10. Deudas con intermediarios financieros

11.

Miles de Euros

2020 2019
Clasificacidn:
Pasivos financieros a coste amortizado 639 1.207
Naturaleza:
Comisiones a pagar 639 1.207
Ajustes por valoracion- Int. devengados - -
Saldo acreedor Cuenta Corriente - -
639 1.207
Area geogrifica:
Espaifia 639 1.207
Unién Europea - -
639 1.207
Moneda:
Euro 639 1.207

Provisiones

a) Fondos para pensiones y obligaciones similares
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La composicion del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020y 2019, atendiendo a los criterios
de clasificacién, a su naturaleza, a su area geografica y a su moneda, se indica a continuacién:

El saldo de la cuenta “Comisiones a pagar” recoge el importe pendiente de pago correspondiente al
gasto por el servicio de comercializacion y asesoramiento de instituciones de inversién colectiva (véase
Nota 24). Al 31 de diciembre de 2020, los importes pendientes de pago con entidades pertenecientes
al grupo son de 582 miles de euros (1.069 de euros al 31 de diciembre de 2019) (véase Nota 20). A la
fecha de formulacion de estas cuentas anuales, la mayoria de los importes pendientes de pago habian
sido liquidados.

Estas obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal corresponden a retribuciones a largo
plazo de prestacién definida.

El valor actual de los compromisos ha sido determinado por actuarios independientes cualificados,
quienes han aplicado para su cuantificacion los siguientes criterios:

Método de calculo: “Unidad de crédito proyectada”, que contempla cada afio de servicio como
generador de una unidad adicicnal de derecho a las prestaciones, valorando cada unidad de
forma separada.
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- Hipdtesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Con caracter general, las
hipotesis actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos han sido las

siguientes:
Prejubilaciones
2020 2019
Tasa de descuento 0,00% 0,00-0,30%
Tablas de mortalidad PER 2000 NP PER 2000 NP
Edad de jubilacion 63 afios 63 afios
Rentabilidad esperada 0,60%-1,40% 1,15-1,60%
Crecimiento de la indemnizacion na n.a
Crecimiento pensiones maximas 0,50% 0,50%

El movimiento de los activos asociados a los compromisos por prejubilaciones durante los ejercicios

2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de Euros
2020 2019
Valor razonable del activo al inicio del ejercicio 25 57
Primas pagadas (Notas 2-p) - -
Rentabilidad esperada de los activos - -
Aportaciones empresa - -
Pagos reales 25) (32)
Ganancia (Pérdida) actuarial - -
Otros - -
Valor actual de los activos al cierre del ejercicio - 25

E! movimiento en el valor actual de los compromisos por prejubilacién asumidos por la Sociedad es

el siguiente:

Miles de Miles de

Euros Euros

2020 2019

Valor actual de las obligaciones al inicio del ejercicio 25 57

Coste por prejubilaciones - -

Coste por intereses - -

Modificaciones del plan (supresion CESS) - -
Prestaciones pagadas (25) (32)

(Ganancia) Pérdida actuarial - -

Valor actual de las obligaciones al cierre del ejercicio - 25
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b) Otras provisiones
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El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2020 y 2019, en el saldo de este capitulo

del pasivo del balance, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
2020 2019
Saldo al inicio del ejercicio 100 175
Dotacién neta con cargo a resultados 1 -
Recuperacion neta con abono a resultados - (75)
Aplicacién de la provisién - -
Saldo al cierre del ejercicio 101 100

A 31 de diciembre de 2018 en este epigrafe se incluian 74 miles de euros correspondiente a la
provisién pendiente por los planes de prejubilacion y bajas incentivadas, (véase Nota 2-p) con
origen en la fusion por absorcién de Fortis Gesbeta, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién
Colectiva, S.A. (Sociedad Absorbida) por la Sociedad (véase Nota 1-b) que se procedié a recuperar
con abono en la cuenta de pérdidas y ganancias en su totalidad en el ejercicio 2019. Durante el
ejercicio 2020 se ha dotado 1 miles de euros en concepto de otras provisiones.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 se encuentra registrado un total de 93 miles de euros en concepto
de riesgos relacionados con la actividad de la Sociedad Gestora en ambos egjercicios.

12. Resto de pasivos

La composicion del saldo de este epigrafe del balance, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se indica a

continuacion:

Miles de Euros
2020 2019

Remuneraciones pendientes de pago al personal 118 224
Administraciones pablicas (Nota 16) 179 115
Organismos de la Seguridad Social acreedores 17 21
(Nota 16)
Importe a pagar a Sociedad representante ) i
consolidado fiscal por Impuesto de Sociedades
Otros pasivos (Nota 27) 768 584

1.082 944

En la cuenta “Remuneraciones pendientes de pago al personal” se recogen fundamentalmente al 31
de diciembre de 2020 y 2019 la prevision de la retribucién variable. A la fecha de formulacion de estas
cuentas anuales la mayor parte de esta deuda habia sido satisfecha.

En la cuenta “Otros pasivos” se registran los importes pendientes de pago por la Sociedad a diversos
proveedores como consecuencia de su actividad normal de explotacion.

Todas las deudas con particulares estan denominadas en euros y su ambito geografico es el nacional.
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13. Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social de la Sociedad estaba compuesto por 1.350.000 acciones
de 4 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Con fecha 7 de mayo de 2018 el accionista tnico de la sociedad decide una reduccién del capital por
importe de 3.888 miles de euros, mediante una reduccién del nominal de las acciones existentes que
pasan de 4 euros a otro de 1,12 euros por accién. Con este acuerdo el capital escriturado a 31 de
diciembre de 2018 queda en 1.512 miles de euros, sin modificaciones a este respecto desde esta fecha
hasta el 31 de diciembre de 2020.

Durante el ejercicio 2019, el que era accionista tnico de la Sociedad (BNP Paribas Espafia S.A.) se
fusiond con su accionista Unico (BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia), siendo esta ultima la
Sociedad absorbente. Porlo tanto, a 31 de diciembre de 2020 y 2019 el accionista tnico de la Sociedad
es BNP Paribas S A, Sucursal en Espafa (véase Nota 1-a).

Durante el ejercicio 2020 y 2019, BNP Paribas Espafia, S.A. hasta el momento de la fusién y BNP
Paribas S.A., Sucursal en Espafia, con posterioridad a ésta, ha prestado diversos servicios a la
Sociedad en materia de auditoria interna, asesoria juridica, gestidn de riesgos, area financiera,
comercializacién de Instituciones de Inversién Colectiva, marketing, gestién de personas, asesoria
fiscal, gestion de recursos fisicos y servicios informaticos, registrados en la cuenta “Gastos generales
— Otros gastos” (véase Nota 27).

Asimismo, durante los ejercicios 2020 y 2019 la Sociedad presté un servicio a su accionista tinico
(véanse Notas 20 y 23).

Tal y como se comenta en la nota 1, la Sociedad inscribié su unipersonalidad en el Registro Mercantil
de Madrid con fecha 29 de julio de 2014.

14. Prima de emisién

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Entidad no tiene prima de emision.
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15. Reservas
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La composicion y el movimiento del saldo de este epigrafe, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, se

muestra a continuacion:

Miles de Euros
Reserva Resultados
por de
Fondo de
Reserva | Reservas |Comercioy| Ejercicios Total
Legal | Voluntarias Fondo Anteriores Reservas

pensiones
Saldo al 1 de enero de 2019 302 - - - 302
Reservas por fondos de pensiones - - - - -
Aplicacidn del beneficio neto del ejercicio
2018 - 26 - - 26
Distribucion prima de emision - - - - -
Distribucion a dividendos - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2019 302 26 - - 328
Reservas por fondos de pensiones - - - - -
Reduccion Reserva Legal - - - - -
Distribucion prima de emision - - - - -
Distribucién a dividendos - (26) - - (26)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 302 - - - 302

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades que obtengan
beneficios en el ejercicio econdémico deberan destinar un 10% del mismo a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social, excepto cuando existan pérdidas acumuladas que
hicieran que el patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra de capital social, en cuyo caso el
beneficio se destinara a la compensacién de dichas pérdidas (véase Nota 3).

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del
capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacioén de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. La entidad tiene totalmente
constituida la reserva legal a 31 de diciembre de 2020 y 2019

Reserva voluntaria
Las reservas voluntarias son de libre disposicién.

El 7 de mayo de 2018, la reduccién de reserva legal se destina a Reservas Voluntarias y, a su vez, se
aprueba el reparto de un dividendo extraordinario con cargo a estas reservas por importe de 778 miles
de euros.

El 24 de mayo de 2019 el accionista Unico decidié repartir parte del resultado del ejercicio 2018 (26miles
de euros) a reserva voluntaria.

El 25 de mayo de 2020 el accionista Unico decide repartir la reserva voluntaria (26 miles de euros) a
dividendos.
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Resultados de ejercicios anteriores

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen resultados negativos de ejercicios anteriores.

16. Situacion fiscal

i. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Desde el ejercicio 2004 y hasta 31 de diciembre de 2014, la Sociedad aplicaba el régimen de
consolidacion fiscal regulado en el Capitulo VIl del Titulo VI del Real Decreto Legistativo 4/2004,
de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
siendo BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia la sociedad dominante del correspondiente grupo
consolidado fiscal. A partir del 1 de enero de 2015, la Sociedad aplica el régimen de consolidacién
fiscal, con otro grupo de sociedades del grupo BNP Paribas, cuya sociedad representante es BNP
Paribas Real Estate Spain, S.A.U. Conforme al calculo realizado del impuesto de sociedades para
el ejercicio 2020, la cuota resultante a devolver por parte de la sociedad representante del
consolidado fiscal asciende a 48 miles de euros, que se encuentra recogido en el epigrafe “Resto
de activos” (véase Nota 9). A 31 de diciembre de 2019, se encontraba registrado un activo en el
epigrafe “Resto de activos” por importe de 77 miles de euros.

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidén de cuatro afios. L.a Sociedad tiene sujetos a
inspeccion por parte de las autoridades fiscales todos los impuestos que le son de aplicacién
correspondientes a los cuatro Ultimos ejercicios. Los Administradores de la Sociedad consideran
gue se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que,
aun en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento
fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no
afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

ii. Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

En el epigrafe “Resto de pasivos” del pasivo del balance se incluyen, al 31 de diciembre de 2020 y
2019, los siguientes saldos con las Administraciones Publicas (nota 12):

Miles de Euros
2020 2019
Retenciones sobre reembolsos 39 66
Hacienda Puablica Acreedora por IVA 1 -
Organismos Seguridad Social 17 21
Retenciones por IRPF 139 53
196 140

iii. Conciliacion del resultado contable y de la base imponible fiscal

A continuacién, se presenta la conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2020 y 2019:
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Miles de Euros
2020 2019

Resultado contable antes de impuestos (588) 626
Diferencias permanentes:

Aumentos (*) 4 3

Disminuciones -
Diferencias temporales:

Aumentos (**) 6 7

Disminuciones (**) 8 97)
Bases imponibles negativas compensadas - (378)
Base imponible fiscal (579) 161

(*) Correspondiente, en el gjercicio 2020 a donaciones y mecenazgo por importe de 4 miles de euros

(3 miles de euros en el ejercicio 2019).

(*") En los ejercicios 2020 y 2019 se incluyen, basicamente, las provisiones realizadas y utilizadas por

la Sociedad por diversos conceptos ~véase Nota 11-

iv. Pasivos por impuestos diferidos registrados

La composicién del saldo del epigrafe “Pasivos Fiscales — Diferidos” del pasivo del balance al 31

de diciembre de 2020 y 2019, es la siguiente:

Miles de Euros
2020 2019
Total impuestos diferidos inicio 12 11
Fondo de pensiones 1 1
Activos disponibles para la venta - -
Total movimiento impuesto diferido 1 1
Total impuestos diferidos 31 de diciembre 13 12

v. Conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto

sobre Sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Beneficios correspondiente

a los ejercicios 2020 y 2019 es la siguiente:

Miles de Euros
2020 2019

Resultado contable antes de impuestos (588) 626
Cuota al 25% (147) 156
Bases imponibles negativas - 95)
Ajuste tipo impositivo IS - -
Otros ajustes 1 (6)
Total gasto (ingreso) por impuesto reconocido en

oo . (146) 55
la cuenta de pérdidas y ganancias
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vi. Activos por impuesto diferido registrados y no registrados

La composicién del saldo de los epigrafes “Activos Fiscales — Diferidos” del activo del balance al
cierre de los ejercicios 2020 y 2019, es la siguiente:

Miles de Euros |Miles de Euros
2020 2019
Saldo al inicio del ejercicio 27 37
Aumentos 1 -
Disminuciones - (10)
Saldo al cierre del ejercicio 28 27

Asimismo, al cierre del ejercicio 2020, el importe y ejercicio de generacién de las bases imponibles
negativas, no registradas como activos por impuesto diferido (véase Nota 2-r), era el siguiente:

Importe
(Miles de
Euros)
Bases imponibles negativas:
2001 819
2002 1.514
2003 524
2020 579
Total 3.436

17. Gestion del riesqo

Estructura de la gestion del riesgo. Coberturas
La Sociedad no realiza coberturas de sus instrumentos financieros.
Exposicién al riesgo

Dada la actividad de la Sociedad, el uso de instrumentos financieros esta condicionado al cumplimiento
del Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva (Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio) que
establece que las Sociedades Gestoras de Instituciones de inversién Colectiva invertiran sus recursos
propios minimos, al menos en un 60% en valores admitidos a negociacién en alguno de los mercados
de los sefialados en el articulo 30.1 a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversién Colectiva (modificado por la Ley 31/2011, de 4 de octubre), en cuentas a la vista (véase Nota
5) 0 en depésitos en entidades de crédito y el 40% restante en activos adecuados al cumplimiento del
fin social.

Los importes por los que figuran registrados los activos financieros representan, en todos los aspectos
significativos, el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito de la Sociedad en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.
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Riesgo de crédito

Dada la composicion de la cartera de la Sociedad, no existe riesgo de crédito significativo al 31 de
diciembre de 2020y 2019, siendo los principales deudores de la Sociedad entidades pertenecientes al
Grupo BNP Paribas e instituciones de inversion colectiva gestionadas por dicho grupo.

Riesgo de tipo de interés

Dada la particular estructura de la cartera de la Sociedad no existe riesgo de tipo de interés significativo
al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

Riesgo operacional

La politica de gestion del riesgo operativo de la Sociedad se encuentra enmarcada dentro de los
principios y marco de actuacion del Grupo BNP Paribas.

En relacién de las Instituciones de Inversiéon Colectiva Gestionadas por la
Sociedad

Gestién del riesgo

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad esta dirigida al establecimiento de
mecanismos necesarios para controlar la exposicion de la Sociedad al riesgo de mercado (que
comprende el riesgo de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de acciones o
indices bursatiles), asi como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion
y cuyo control se realiza por la sociedad gestora de la lIC gestionadas. A continuacion, se indican los
principales coeficientes normativos a los que estan sujeta las lIC gestionadas:

1. Limites a la inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva:

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Unica 1IC no podra superar el 20% del
patrimonio salvo en las lIC cuya politica de inversion se base en la inversion en un unico fondo.

2. Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversidn en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podrd
superar el 5% del patrimonio de la Institucion. Este limite quedara ampliado al 10%, siempre que la
inversion en los emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio de la
Institucion. Puede quedar ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o
avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local,
un organismo internacional del que Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente
una calificacién de solvencia otorgada por una agencia especializada en calificacion de riesgos de
reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del
35%, se especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencién de invertir o se tiene
invertido mas del 35% del patrimonio. Quedara ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en
obligaciones emitidas por entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que
cubran suficientemente los compromisos de la emisiéon y que queden afectados de forma
privilegiada al reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal
del emisor. El total de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del
5% no podra superar el 80% del patrimonio de {a Institucién.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se consideran un Unico
emisor.
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3.  Limite general a la inversion en derivados:

La exposicion total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto de la Instituciéon. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier
obligacién actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros
derivados, o cualquier inversién que genere una exposicion similar a las mismas.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningtin caso podran superar el 10% del patrimonio
de la Institucién.

L.a exposicién al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con caracter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por
entidades de crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los
compromisos de la emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e
intereses y depositos que la Institucion tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del
patrimonio de la Institucion.

Las posiciones frente a un unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros
y depdsitos que la Institucion tenga en dicha entidad no podran superar el 20% de patrimonio de la
Institucién.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
emisor.

4.  Limites a la inversion en valores no cotizados:
Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversion de la Institucién en valores no cotizados emitidos por entidades
pertenecientes a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podréa tener invertido
mas del 2% de su patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente,
no podra tener mas del 4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades
pertenecientes a un mismo grupo.

Se autoriza la inversion, con un limite maximo conjunto det 10% del patrimonio, en:

a. Acciones y participaciones de lIC de caracter financiero no autorizadas conforme a la Directiva
85/611/CEE domiciliadas en paises no OCDE con ciertas limitaciones.

b. Acciones y participaciones de HIC de inversién libre y de IIC de IIC de inversién libre espafiolas.
c. Acciones y participaciones de Entidades de Capital Riesgo reguladas en la Ley 1/1999.

5. Coeficiente de liquidez:

La Institucién debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado
sobre el promedio mensual de la Institucion.
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6.  Obligaciones frente a terceros:

La Institucién podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su patrimonio para resolver
dificultades transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes,
o por adquisicién de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comision
Nacional del Mercado de Valores. No se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos
en la compra de activos financieros en el periodo de liquidacion de la operacion que establezca el
mercado donde se hayan contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone la Institucion
que, en todo caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria la IIC en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con
los limites a la inversién y concentracion de riesgos antes descritos. Ademas de las limitaciones legales
mencionadas anteriormente y de aquellas incluidas en el folleto de cada IIC en términos de rating’s
minimos, la sociedad Gestora presta una especial atencién al analisis del riesgo de crédito tanto en el
momento de seleccion de valores o riesgo de contraparte, como en la posterior evolucién de la calidad
crediticia de los titulos o contrapartidas que forman parte de la cartera.

Riesgo de liquidez

En el caso de que la lIC invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacién, o inversion en otras Instituciones de Inversion Colectiva
con liquidez inferior a la de la lIC, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la
sociedad gestora de la lIC gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el
cumplimiento de los coeficientes de liquidez y garantizar los reembolsos de los participes. Ademas del
cumplimiento del coeficiente antes mencionado, la sociedad gestora presta especial atencién a la
liquidez de los titulos incluidos en la cartera, tanto de renta fija como de renta variable, y a la
profundidad de mercado, buscando una estructura de cartera adaptada a las necesidades de liquidez
de cada lIC.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva
como consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas
significativos podrian agruparse en los siguientes:

1. Riesgo de tipo de interés: La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés,
cuya fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.
La sociedad gestora presta una especial atencién a la gestion de este riesgo a través de una
adecuada gestion de la duracion en funcién de sus anticipaciones sobre la evolucién de los tipos
de interés, dentro de las limitaciones establecidas en los folletos de las liC.

2. Riesgo de tipo de cambio: La inversion en activos denominados en divisas distintas del euro
conlleva un riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio. Con el fin de reducir este riesgo la
sociedad gestora lleva a cabo una politica de cobertura del riesgo de cambio en funcién de sus
previsiones sobre la evolucidn de las divisas y de los limites de exposicién fijados en los folletos.

4

4
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3. Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: La inversién en instrumentos de patrimonio
conlleva que la rentabilidad de la IIC se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que
invierte. Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en
su caso, riesgos de nacionalizacion o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que
pueden afectar al valor de las inversiones, haciéndolas més volatiles. Por ello y con el fin de mitigar
este riesgo la sociedad gestora persigue mantener una adecuada diversificacion no sélo a nivel de
titulos, sino también de sectores, en funcion de sus previsiones y dentro de los limites legales y los
establecidos en los folletos. En general la inversién en mercados emergentes, en caso de estar
permitida y de realizarse por considerarlo una opcién interesante, sera en una proporcién adecuada,
generalmente reducida.

En todo caso, los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por la HIC se encuentran descritos
en el Folleto informativo, segtin lo establecido en la normativa aplicable.

18. Gestion de capital

La estrategia de gestiéon de los recursos propios de la Sociedad ha consistido en mantener en todo
momento unos niveles de recursos propios superiores a los establecidos en el articulo 100 del Real
Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva (véase Nota 1-i).

19. Cuentas de orden

Recogen los saldos representativos de derechos, obligaciones y otras situaciones juridicas que en el
futuro puedan tener repercusiones patrimoniales, asi como aquellos otros saldos que se precisan para
reflejar todas las operaciones realizadas por la Sociedad, aunque no comprometan su patrimonio.

i. Otras cuentas de orden

Seguidamente se muestra su composicion al 31 de diciembre de 2020y 2019, que se compone de!
patrimonio al 31 de diciembre de 2020 y 2019 de las Instituciones de Inversion Colectiva

gestionadas:
Miles de Euros
2020 2019

Carteras gestionadas:
Fondos de inversion 481.417 585.928
Sociedades de inversion de capital variable 3555231 373.943
Gestién discrecional de carteras 602.037] 504.114

1.438.977 | 1.463.985

Los ingresos obtenidos por gestién de instituciones de inversién colectiva durante los ejercicios
2020 y 2019 han ascendido a 6.833 y 8.908 miles de euros, respectivamente (véase Nota 23).
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a) Operaciones con sociedades del Grupo y con los accionistas de la Sociedad

b) Operaciones con miembros del Consejo de Administracion y alta
direccién

Departamento de Atencién al Cliente

El detalle de operaciones vinculadas al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de Euros
Grupo
Notas 2020 2019
ACTIVO:
Crédito a intermediarios financieros 5 2.532 2.558
Resto de activos 9 48 77
PASIVO:
Deudas con intermediarios financieros 10 582 1.071
Resto de pasivos 12 - -
PERDIDAS Y GANANCIAS:
Gastos-
Intereses y cargas asimiladas 5 3
Comisiones pagadas 24 3.732 5.023
Otros gastos generales de administracidn 27 769 810
Ingresos- -
Intereses y rendimientos asimilados 22 - -
Comisiones percibidas 23 300 300

Operaciones con otras partes vinculadas

La informacién sobre los diferentes conceptos retribuidos devengados por el Consejo de
Administracién y la alta direccion de la Sociedad y el saldo de las operaciones de riesgo directo
concertados con el Consejo de Administracién y la Alta Direccién de la Sociedad se detalla en la
Nota 4.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no existen personas fisicas y juridicas que, entrando dentro del
concepto de partes vinculadas, hayan realizado con la Sociedad operaciones propias de una
relacién comercial normal con una entidad financiera en condiciones distintas a las de mercado.

En virtud de la Orden del Ministerio de Economia 734/2004 (de 11 de marzo) sobre departamentos y
servicios de atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras que desarrolla la
Ley 44/2002 (de 22 de noviembre) de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, la Sociedad ha
creado el Departamento de Atencién al Cliente, y ha establecido un reglamento que regula de forma
sistematica y completa el funcionamiento de dicho Departamento, asegurando el facil acceso por parte
de los clientes al sistema de reclamacién, asi como una agil tramitacién y resolucién de las quejas o
reclamaciones interpuestas por aquélios.
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El Departamento de Atencién al Cliente ha remitido al Consejo de Administracion de la Sociedad con
fecha 18 de marzo de 2021 el informe explicativo del desarrollo de su funcion durante el ejercicio 2020.
En dicho informe se indica que durante el ejercicio 2020 no se ha recibido en dicho Departamento
ninguna reclamacion o queja en relacién con la Sociedad.

22. Intereses y rendimientos asimilados e Intereses y cargas asimiladas

El epigrafe de Intereses y rendimientos asimilados de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende
los intereses devengados en el ejercicio por todos los activos financieros cuyo rendimiento, implicito o
explicito, se obtiene de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con independencia de que se
valoren por su valor razonable. Los intereses se registran por su importe bruto, sin deducir, en su caso,
las retenciones de impuestos realizadas en origen.

El epigrafe de Intereses y cargas asimiladas de la cuenta de pérdidas y ganancias comprende los

intereses devengados por las cuentas corrientes que la entidad mantiene y que devengan un interés
negativo (a pagar) en los ejercicios 2020 y 2019.

23. Comisiones percibidas

Comprende el importe de todas las comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen
parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2020
y 2019 es:

Miles de Euros
2020 2019
Comisiones de gestion de instituciones de inversion colectiva 6.833 8.855
Servicios de representacion - -
Prestacion de servicios 355 396
Otras comisiones 29 31
7.217 9.282

Tal y como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad gestionaba
determinadas instituciones de inversién colectiva. El detalle de comisiones devengadas durante los
ejercicios 2020 y 2019 por la prestacion de estos servicios y de las comisiones pendientes de cobro y
el patrimonio gestionado al 31 de diciembre de 2020 y 2019, es el siguiente:
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Miles de Euros Miles de Euros
Ejercicio 2020 Ejercicio 2019

Comisiones de Gestion Comision | ¢/ -iciones _— .. Comisiones L

€s . Patrimonio | Comisiones . Patrimonio

Devengad Pendientes Gestionado | Devengadas Pendientes Gestionado

as (Nota 5) (Nota 5)
Sociedades de inversion:
Aledo Inversiones , SICAV, S.A. (8) 24 2 2.618 26 2 3.147
Almolda Inversiones SICAV, S.A. 17 1 7.136 49 4 6.923
Alpha Capital Market SICAV, S.A. 33 3 5.677 33 3 6.048
Antalya, S.A,, SICAV 16 1 3.716 23 1 3.716
Argalan Inversiones, SICAV, SA 41 4 6.834 41 4 6.946
Ayedo de Inversiones, SICAV, S.A. (8) 19 0 2.483 32 3 2.647
Syrah Capital Sicav, SA 104 9 15.865 107 9 16.346
Bulk Inversiones, SICAV, S.A. 48 4 4.948 50 4 5.141
CMA Global Investments, SICAV, S.A. (8) 5 0 0 76 5 7.879
Digit Inversiones, SICAV, S.A. 67 6 28.235 64 6 26.091
Dysnomia, SICAV, S.A. 82 7 11.285 87 8 11.829
Golden Share Inversiones, SICAV, S.A. (8) 16 0 0 30 3 3.335
Gonrapa Inversiones, SICAV, S.A. 31 3 2.987 33 3 3.420
Gripa, SICAV, S.A. 74 7 8.865 77 7 8.920
Hedge Inversiones, SICAV, S.A. 15 1 3.108 33 1 3.083
Hubble Invest, SICAV, S.A. 34 3 6.572 62 3 6.469
Icles Investments, SICAV, S.A. 72 6 8.752 74 6 8.723
Ingoso 2000, SICAV, S.A. (8) 20 0 3.301 34 3 3.513
Inversiones Bonifacio , SICAV, S.A. 47 4 5.848 48 4 5.808
Inversiones Diema, SICAV, S.A. 50 4 5.451 54 5 6.891
Inversiones Flexim, SICAV, S.A. 12 1 2.827 12 1 2.802
Inversiones Maryglo, SICAV, S.A. (1) 0 0 0 0 5 0
ISrL\frsnones Mobiliarias Aletheia, SICAV, 9% 7 21.583 173 7 20.991
Inversiones Realtta, S.A., SICAV 40 4 6.827 40 4 6.729
Errota Inversiones Mobiliarias, SICAV, S.A. 43 4 5.616 43 4 5.400
Finablet SICAV, S.A 15 2 3.034 0 0 0
Iradier Inversiones, SICAV, S.A. 28 2 3.250 43 2 3.295
Ivernessis Inversiones, SICAV, S.A. (1) 7 0 0 15 4 3.004
Jarba 2000, SICAV, S.A. (1) 0 0 0 24 0 0
Jenkings Inversiones, SICAV, S.A. (1) 0 0 0 31 0 0

1.056 85 176.818 1.414 111 189.096
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Miles de Euros Miles de Euros
Comisiones de Gestién Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Dev;‘ngad P?{:}?;;?f 51 Gestionado Devengadas Pzr:;(i;;r;t)es Gestionado

Junlas Inversiones, SICAV, S.A. 52 4 13.797 92 4 13.768
Liber Inversiones, SICAV, S.A. 72 7 16.264 37 3 16.984
Lingus Inversiones SICAV 45 4 8.062 46 4 8.005
Lonchivar, SICAV, S.A. 160 14 16.519 226 14 17.008
Lumina Investments, SICAV, S.A. 18 2 3.946 18 2 4.017
Manhattan CMB Global, SICAV, S.A. (2) 47 5 8.427 48 3 5.309
Margin Inversiones, SICAV, S.A. 52 5 5.502 55 5 5.807
Mirriax, SICAV, S.A. 33 3 3.317 35 3 3.534
Multi Rem, SICAV, S.A. 72 5 8.590 110 0 8.340
Overall Inversiones, SICAV, S.A. 33 3 2.948 33 3 2.941
Parking Stop Inversiones, SICAV, S.A. 29 3 4.208 29 3 4.173
Password Inversiones, SICAV, S.A. 51 4 7.638 50 4 7.621
Plotter Inversiones SICAV, S.A. 22 2 2.636 23 2 2.804
Portfolio 25 SICAV, S.A. 76 7 10.234 76 7 9.852
Prestige Inversiones, SICAV, S.A. 22 2 3.275 22 2 3.260
Prolide 2010 Invers. SICAV (6) 0 0 0 11 0 0
RSA 2000Investment, SICAV, S.A. 24 2 3.886 38 2 3.801
Sasabe Inversiones, SICAV, S.A. 60 5 5.733 64 6 6.158
Speculum Global, S.A., SICAV 59 5 7.517 127 5 7.624
Split Inversiones, SICAV, S.A. (4) (8) 9 0 0 41 2 1.375
Tehys Inversiones SICAV, S.A. 29 3 5.536 30 3 5.576
Teyamar Investments XXI, SICAV, S.A. (5) 27 7 5.734 28 7 5.891
Timing Inversiones, SICAV, S.A. 30 3 2.707 31 3 2.766
Triolet Inversiones, SICAV, S.A. (3) 72 6 12.035 76 6 12.035
Trucha Inversiones SICAV, S.A. 34 3 2.653 35 3 2.635
Watt Inversiones Mobiliarias, SICAV, S.A. 80 7 11.408 77 7 11.325
Yield Inversiones, SICAV, S.A. (8) 5 0 0 20 I 2.484
Zenthex Inversiones SICAV 18 2 2.556 19 2 2.625
Zerepdom, SICAV, S.A. (1) 7 0 0 16 1 3.577
Ziorvel, SICAV, S.A. 20 2 3.581 37 1 3.552

1.258 115 178.709 1.550 108 184.847

2.314 200 355.527 2.964 219 373.943
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Miles de Euros Miles de Euros
Ejercicio 2020 Ejercicio 2019
Comisiones de Gestion .. Comisiones N . Comisiones .
Comisiones . Patrimonio | Comisiones X Patrimonio
Devengadas Pendientes Gestionado | Devengadas Pendientes Gestionado
(Nota 5) (Nota 5)

Fondos de inversién:
BNP Paribas Bolsa Espafiola, FI 205 13 11.508 527 36 31.315
BNP Paribas Renta Fija, FI 84 6 11.649 96 8 14.161
BNP Paribas CAAP Moderado, FI 905 73 70.146 1.099 87 75.639
BNP Paribas CAAP Dinémico, FI 256 21 16.249 409 27 19.800
BNP Paribas Portfolio Max 63, FI 452 35 50.857 807 49 53.445
BNP Paribas CAAP Equilibrado, FI 928 75 59.672 1.216 90 70.117
BNP Paribas Euro, FI 51 4 8.557 61 5 11.738
BNP Paribas Portfolio Max 25, FI 217 18 28.651 244 22 35311
BNP Paribas Global Asset Allocaton, FI 267 24 62.313 264 23 61.023
BNP Paribas Renta Fija Mixta Global, FI (7) 73 6 16.543 71 7 17.197
BNP Paribas Global Dinver, FI 150 13 35.709 151 13 35.695
BNP Paribas PortFolio Max 45 F.I. 190 14 18.411 235 18 25.653
}?3:11:1 ’P;Ir)ll?ls) Newflex FI (antes Management 0 0 0 17 0 0
BNP Paribas Portfolio MAX 30, FI 114 10 14.536 141 10 14.685
Compromiso Fondo Etico, FI 165 10 1.447 98 12 12.061
BNP Paribas Flexible Max 30, FI 312 22 75.171 413 34 108.087

4.369 344 481.419 5.849 441 585.927

(1) Sociedades que fueron traspasadas a otras gestoras en el gjercicio 2020 y 2019
(2) Delegada parte de la gestion a Credit Suisse Gestion, S.G.1I.C., S.A.
(3) Delegada parte de la gestién a Invercaixa Gestion, S.G.1.1.C., S.A.

(4) Delegada parte de la gestién a Notz, Stucki Europe, S.A.
(5) Gestidn por delegacién de otra gestora.
(6) Sociedades que se liquidaron o se dieron de baja como SICAV en 2020 y 2019.
(7) Sociedades y Fondos fusionados durante 2020 y 2019
(8) Sociedades en proceso de liquidacion.

Durante el ejercicio 2020 la Sociedad ha percibido comisiones de gestion sobre rendimientos netos
positivos por importe de 23 miles de euros (682 miles durante el ejercicio 2019).
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24. Comisiones pagadas

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2020
y 2019 es:

Miles de Euros
2020 2019
Comisiones de comercializacion 4279 5.565
Comisiones de asesoramiento 27 49
Otras comisiones 25 25
4.331 5.639

El detalle de ias comisiones retribuidas a los diferentes comercializadores durante los ejercicios 2020
y 2019, asi como de las comisiones periodificadas pendientes de pago al 31 de diciembre de 2020 y
2018, que figuran registradas en el saldo de la cuenta "Comisiones de comercializacion” y del epigrafe
“Deudas con intermediarios financieros — Comisiones a pagar” del balance, respectivamente, son los

siguientes:
Miles de Euros
2020 2019

Comisiones Comisiones
Comisiones | Pendientes | Comisiones | Pendientes

Comisiones de Comercializacion Devengadas | (Nota 10) | Devengadas | (Nota 10)

BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia (Nota 20) 3.732 582 5.023 1.071

Resto de comercializadores 599 60 616 136

4.331 639 5.639 1.207

25. Otros productos de explotacion

Durante el ejercicio 2020 se ha registrado 101 miles de euros como Otros Productos de explotacion
(115 miles de euros en el ejercicio 2019).

26. Gastos de personal
a) Composicién
La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

Miles de Euros
2020 2019
Sueldos y salarios 1.868 1.342
Seguridad Social 194 214
Otros gastos de personal 29 77
2.091 1.633
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Los importes pendientes de pago al cierre del ejercicio en concepto de gastos de personal
(fundamentalmente retribuciones variables) se registran en el capitulo “Resto de pasivos —
Remuneraciones pendientes de pago” (véase Nota 12).

b) Nimero de empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2020 y 2019 detallado por
categorias profesionales es el siguiente:

Nimero de Empleados
2020 2019
Directivos 2 2
Técnicos 8 12
Administrativos -
10 14

E! nimero de empleados de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 distribuido por
categorias profesionales y género, es el siguiente:

Ntamero de Empleados

2020 2019
Hombres | Mujeres | Hombres Mujeres

Directivos (*) 2 2
Técnicos 5 3 6 6
Administrativos

7 3 8 6

(") Los miembros del Consejo de Administracién que son empleados estan
incluidos en dicha categoria.

La Sociedad no tiene en su plantilla a 31 de diciembre de 2020 ni a 31 de diciembre de 2019,
empleados con discapacidad mayor al 33%.

La Sociedad tiene suscrito con Vida Caixa, S.A., de Seguros y Reaseguros {sociedad ajena al grupo
BNP Paribas) un contrato de seguro colectivo de vida para todo el personal de su plantilla. La prima
correspondiente a los ejercicios 2020 y 2019 ha ascendido a 2 y 4 miles de euros, respectivamente.
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27. Otras cargas de explotacion y gastos generales

a) Desglose

El desglose del saldo del capitulo “Gastos Generales” de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente a los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

Miles de Euros
2020 2019
Alquileres de inmuebles e instalaciones 159 161
Sistemas informaticos 28 64
Conservacidn y reparacion 31 53
Servicios de profesionales independientes 377 290
Otros gastos 100 150
Servicios administrativos subcontratados 769 810
Total gastos generales 1.464 1.528

La mayoria de los gastos generales, independientemente de su naturaleza, corresponden a
servicios contratados por entidades pertenecientes al Grupo BNP Paribas en Espafa, y
posteriormente facturados a la Sociedad (véanse Notas 1y 20).

Al cierre de los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad tiene suscritos acuerdos para fa delegacion de
las funciones cumplimiento normativo y auditoria interna con BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafa
(antes de la fusion con BNP Paribas Espafa S.A.).

En la cuenta "Alquileres de inmuebles e instalaciones” se recogen, fundamentalmente, los gastos
de arrendamiento de las oficinas que constituyen tanto el domicilio social de la Sociedad (véase
Nota 1) como otras oficinas necesarias para la realizacion de su actividad, por un importe de 147
miles de euros (153 miles de euros al 31 de diciembre de 2018) que han sido liquidados por distintas
sociedades del grupo e imputados a la Sociedad.

Al cierre del ejercicio 2020, la Sociedad no tiene contratados arrendamientos que impliquen
obligaciones de pago minimos en el futuro.

Incluido en el saldo de la cuenta “Servicios administrativos subcontratados” se recogen los importes
satisfechos durante los ejercicios 2020 y 2019 a BNP Paribas Fund Services Espafia, S.L., por un
importe de 512 y 625 miles de euros, respectivamente, en concepto de externalizacién del servicio
de administraciéon de las instituciones de inversion colectiva administradas y gestionadas por la
Sociedad (véase Nota 1).

Dentro del saldo de la cuenta “Sistemas Informaticos” se recogen, fundamentalmente, los gastos
de alquiler, mantenimiento y reparacién de las aplicaciones informaticas de la Sociedad.

Los importes pendientes de pago al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 por todos estos conceptos
se registran en el epigrafe “Resto de pasivos” del balance, por importe de 751 y 580 miles de euros,
respectivamente (véase Nota 12).
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Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones
comerciales

A continuacién, se detalla la informacion requerida por la Disposicién adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio de
pago a proveedores en operaciones comerciales. De acuerdo con lo permitido en la Disposicién
adicional unica de la Resolucién anteriormente mencionada, al ser éste el primer ejercicio de
aplicacién de la misma, no se presenta informaciéon comparativa.

2020

Numero de Dias

2019

Niamero de Dias

Periodo medio de pago a proveedores 13,28 8,66
Ratio operaciones pagadas 9,18 7,79
Ratio de operaciones pendientes de pago 20,72 11,42
Miles de Euros Miles de Euros
Total Pagos realizados 1.443 1.736
Total Pagos pendientes 795 550

Conforme a la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se
han tenido en cuenta las operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o
prestaciones de servicios devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores” el plazo que transcurre desde la entrega
de los bienes o la prestacion de los servicios a cargo del proveedor y el pago material de la
operacién.

Honorarios de auditoria
Durante el ejercicio 2020 y 2019, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y

a otros servicios prestados por el auditor de la Sociedad (Mazars Auditores S.L.P) o por una
empresa vinculada al auditor por control, propiedad comin o gestién han sido los siguientes:
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Descripcion

Servicios Prestados por el Auditor de
Cuentas y por Empresas Vinculadas

2020
(Miles de Euros)

2019
(Miles de Euros)

Servicios de auditoria 12 12
Otros servicios de verificacion 12 7
Total servicios de auditoria y relacionados 24 19
Servicios de asesoramiento fiscal - -
Otros servicios - -
Total servicios profesionales 24 19
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UNIPERSONAL

Informe de Gestidn del ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2020
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BNP PARIBAS GESTION DE INVERSIONES,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL

INFORME DE GESTION 2020

El afio 2020 ha sido un afio muy volatil y complejo, por la aparicion durante el primer semestre de la
crisis del Covid-19, lo que generd inicialmente que los indicadores macroeconémicos reflejaran la
ralentizaciéon econdmica a nivel global, derivada de los confinamientos y distanciamiento social. El
aumento de casos en Europa y las medidas de contencién implementadas, supusieron un pardn casi
total de la economia durante ios meses mas duros, marzo, abril y mayo.

Para paliar la crisis econémica y social, los gobiernos y los principales Bancos Centrales, anunciaron
nuevas medidas de politica fiscal, monetaria, y también nuevos estimulos econdmicos. En la parte
empresarial las compaiias revisaron a la baja sus estimaciones, asumiendo como minimo un mes de
parén total en su actividad desde el origen de la crisis sanitaria. Posteriormente, en el segundo
semestre del afio, se observé un mejor comportamiento de los mercados financieros, especialmente
en noviembre, donde dos factores clave hicieron subir a los mercados de forma notable, la eleccién de
Joe Biden como presidente de EE. UU., y la aprobacién de la primera vacuna contra el Covid-19; y el
mes de diciembre, en el que se redujo nuevamente el riesgo en el mercado en base a que Reino Unido
y la Unidn Europea llegaron a un acuerdo de condiciones comerciales y legales. Gracias a estos
eventos los mercados cerraron el afio en positivo para la mayoria de las clases de activos. Los
principales Bancos Centrales y gobiernos desarrollados, ademas, continuaron anunciando e
implementando medidas de apoyo monetarias y fiscales, o que fue positivo para la estabilidad de los
mercados.

Los indicadores macroeconémicos comenzaron a rebotar timidamente durante las ultimas semanas
del primer semestre, tras unos datos muy negativos durante el segundo trimestre, a medida que Europa
y EE. UU. salian del confinamiento después de casi tres meses. Esta situacion, inédita en la historia
reciente, tuvo sus consecuencias tanto en el ritmo de produccion como en el consumo y la inversion.
Una vez contenida la primera ola de contagios, en junio se observaron timidos rebotes en algunos
indices tanto manufactureros como de servicios o empleo, asi como indicadores adelantados
mejorando.

En cuanto a datos econdmicos, en Estados Unidos los datos de empleo se hundieron durante el primer
semestre del afio, pero comenzaron a mejorar progresivamente tras la pérdida de 20 millones de
puestos de trabajo durante el primer semestre, la tasa de paro cerré en el 13,3% frente al 19,0%
estimado, muy afectada por los datos negativos durante la primera ola de contagios, donde se
observaron caidas del consumo personal del -6,8% e indicadores de actividad con registros en linea
con estimaciones y en el entorno de 40. En la segunda parte del afio la mejora fue sustancial, los datos
de empleo superaron ligeramente las estimaciones, la tasa de desempleo cerré el periodo en el 6,7%
frente al 6,9% anterior, continuando el ritmo descendente de los Ultimos meses, la lectura del PIB del
tercer trimestre superd las estimaciones y crecié frente al trimestre anterior un 33,4%, y la tasa de
inflacién interanual avanzé un 0,2% en diciembre para cerrar 2020 en 1,2%.
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En la Unién Europea, la dindmica anual fue similar a la de Estados Unidos, durante la primera parte
del afio se observd una contracciéon sin precedentes con datos como la caida de ventas minoristas
contrayéndose un 19,6% en tasa interanual, la produccidn industrial reduciéndose un 28,0% en tasa
interanual o los precios de produccidon cayendo en tasa interanual un 4,5%. Los indicadores
manufactureros y de servicios registraron niveles cercanos a 40. Con la apertura de los confinamientos
los datos se tornaron muy positivos, las ventas minoristas volvieron al terreno positivo para cerrar en
1,5% en tasa interanual frente -2,0% anterior, la produccion industrial se redujo un 3,8% en tasa
interanual frente al 6,8% anterior, la tasa de inflacién se mantuvo sin cambios en el 0,3%, el indice PMI
del sector manufacturero mejoro hasta 55,5 y, el indicador de actividad en servicios también subi¢ para
cerrar el semestre en 47,3.

Esta mejoria de Europa y Estados Unidos durante el final del afio fue especiaimente positiva en Japon
y China, donde los datos de PIB confirmaron una recuperacion en forma de “V” China ha sido la unica
economia con un crecimiento positivo dentro de los paises que conforman el G10, la produccion
industrial cerrd el semestre con un crecimiento positivo del 7,0%, las exportaciones continuaron
igualmente mejorando, con una tasa interanual del 21,1%, mientras que las importaciones continGan
contenidas en el 4,5%.

En este contexto, donde los mercados estuvieron muy afectados durante el primer semestre del afio
por la crisis del Covid, se observaron caidas para el indice americano S&P500 del -3,5% medido en
EUR (-3,4% medido en USD), en Europa para el indice Stoxx 600 del -12,1%, en Japdn para el TOPIX
de -7,4% (-8,1% medido en YEN) y en mercados de renta variable emergentes MSCI Emerging Markets
del -9,9% (-9,8% en USD). Dicho comportamiento negativo se tornd positivo durante la segunda parte
del afio con subidas para el S&P500 del 12,1% medido en EUR (21,9% en USD), para el indice Stoxx
600 del 11,5%, para el TOPIX del 13,2% (18,6% medido en YEN) o para el MSCI Emerging Markets
del 20,6% (31,1% en USD), siendo las bolsas europeas de los pocos mercados de renta variable que
cerraron en el conjunto del afio en negativo; en concreto el indice de Stoxx 600 en el conjunto del afio
cerrd con una caida del —2,0%, mientras que el S&P500 subid un 8,1% (17,8% en USD), el TOPIX
acabé con subidas del 4,8% (8,9% en YEN) y el MSCI Emerging Markets finalizd con un +8,6% (18,3%
en USD).

En linea con el mercado de renta variable, durante el mes de marzo, centro de la volatilidad en mercado
por la pandemia Covid 19, el bono 10 afios gobierno USA y el bono 10 afios gobierno aleman hicieron
rentabilidades minimas del afio con 0,50% y 0,81%, muy por debajo de los niveles de inicio del afio en
2,50% y 0,20%, y en la medida que las economias fueron recuperando crecimiento consiguieron cerrar
el afio en +0,90% y -0,56% respetivamente. Los diferenciales de crédito, que sufrieron fuertes
ampliaciones durante el mes de marzo, llevando por ejemplo al indice ltraxx 10 afios genérico desde
los niveles de inicio de aflo en 130 a 152, acabaron cerrando el afio en 86. Por su parte, el EUR vs
USD mantuvo durante el afio un movimiento al alza, apreciandose hasta niveles de 1,22 vs los minimos
de marzo en 1,08.

En 2020 la sociedad presento un resultado negativo de 442 miles de euros, frente a un resultado
positivo de 572 miles en el afo anterior. Dicho resultado negativo fue consecuencia de una reduccion
de los volimenes gestionados, lo que implica una reduccion de ingresos, asi como los costes
extraordinarios de reorganizacion.
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EXPECTATIVAS 2021

2021 se configura como el afio de la recuperacion econdmica, donde como variable clave se configura
el control de la evolucién de los contagios de la pandemia Covid-19, gracias a la distribucion masiva y
mundial de las vacunas desarrolladas por diferentes paises. En este contexto, los programas de
vacunacion en Europa y los EE. UU. son el mejor indicador sobre la probabilidad de recuperacién de
la economia mundial, buscando como objetivo el alcanzar la inmunidad de grupo hacia mediados de
afio, y con ello permitir una apertura econémica gradual y total.

En este contexto, el mantenimiento de las enormes politicas expansivas monetarias de la FED, BCE y
BoE que inundan de liquidez al mercado financiero, la confirmacién de unos presupuestos fiscales
igualmente expansivos, tanto en Estados Unidos como en la Eurozona, siguen siendo los principales
motivos expansivos y de recuperacion para la economia occidental, junto con Asia, donde China ya ha
comenzado un crecimiento econémico claro y se observa que Los indices de intencién de compra
“‘PMIs" que elabora Markit, a nivel global siguen marcando expansién, lo que pone de relieve el
crecimiento de los segmentos industrial y de consumo de la economia mundial. La actualizacién en
enero de las previsiones de crecimiento global del FMI es del 5,5% para 2021.

Con la reorganizacion abordada a finales de 2020 y siempre que se cumplan nuestras previsiones en
términos de negocio, esperamos que en 2021 la sociedad vuela a presentar resultados positivos.

Pago medio a proveedores

El pago medio a proveedores durante el ejercicio 2020 es de 13,28 dias, por debajo del plazo maximo
legal de 60 dias establecido en la Ley 15/2010 de 5 de julio, por la que se establecen medidas de lucha
contra la morosidad en las operaciones comerciales. El calculo de pago medio se ha realizado
conforme a lo establecido en dicha ley y la resolucién del ICAC del 29 de enero de 2016.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2020, no se ha producido ningtn hecho significativo no descrito
en la nota 1.i) de la memoria.

Actividades de Investigacion y Desarrollo
E! objeto social de la Sociedad no comprende la realizacion de este tipo de actividades.
Adquisicion de acciones propias

Al cierre de los ejercicios 2019 y 2018, la Sociedad no mantenia acciones propias.



ANEXO

El presente documento comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias,
estado de ingresos y gastos reconocidos, estado total de cambios en el patrimonio neto, estado
de flujos de efectivo e informe de gestién, correspondientes al ejercicio 2020 de BNP Paribas
Gestion de Inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. se
compone de 61 hojas de papel timbrado, impresas por una cara, referenciadas con la
numeracién 002666599 al 002666659, ambas inclusive, habiendo estampado sus firmas los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad en la diligencia adjunta firmada por mi
en sefial de identificacién.

Madrid, 24 de marzo de 2021

Fdo.: D. Carlos Gardeazabal Ortiz
Secretario



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administraciéon de BNP Paribas Gestién de
Inversiones, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U., D. Carlos
Gardeazabal Ortiz, para hacer constar que todos los miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se compone de 61 hojas
de papel timbrado, impresas por una cara y cuya numeracion se detalla en el anexo,
comprensivo de la memoria, balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos y
gastos reconocidos, estado total de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo
e informe de gestidn correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2020, firmando
todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan
a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 24 de marzo de 2021

El Secretario del Consejo de Administracion

Fdo.: D. Carlos Gardeazabal Ortiz

El Presidente del Consejo de Administracién

W

Consejeros:

Fdo.: DAa. Cecilia Boned Lloveras Fdo.: D. Sebastién Mespoulet

Fdo.: Dfia. Dominique Barthel Denis




DECLARACION NEGATIVA ACERCA DE LA INFORMACION
MEDIOAMBIENTAL EN LAS CUENTAS ANUALES

Identificacion de la Sociedad: BNP Paribas Gestion de Inversiones,
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U

NIF: A28169209

Los abajo firmantes, como Administradores de la Sociedad citada manifiestan que en la
contabilidad de la Sociedad correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna
partida que deba ser incluida en el documento aparte de informaciéon medioambiental previsto
en la Orden del Ministerio de Justicia del 28 de enero de 2009.

El Secretario del Consejo de Administracion

&7 y
Fdo.: D. CorTos SerdeasabalTEn

El Presidente del Consejo de Administracion

/

ntgnio Salgado Barahona

Consejeros:

Fdo.: Dfia. Cecilia Boned Lloveras Fdo.: D. Seb\ stién Mespoulet

SR gt

Fdo.: Dfia. Dominique Barthel Denis

/
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